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美国债务违约逼近
对全球市场冲击几何？



2

海外市场
重点消息



 美国4月CPI同比上涨4.9%，是两年来首次低于5%。不包括食品和能源的核心消费

者价格指数也略有降温。市场预期通胀持续降温将会为美储联加大了暂停加息的

空间。

 市场仍在密切关注美国债务上限的最新动态, 对未能在6月1日前达成解决方案的

担忧加剧。现时两党高层的评论表明会谈进展甚微。

 美国政府4月的预算盈余同比下降43%，是2022年同期的两倍多。主要是因为家

庭税收下降。财政收入缩水使得财政部更难以避免突破债务上限。

 美国陷入债务上限僵局，政府信用违约互换利差创历史新高。美国一年期信用违

约互换(CDS)利差--衡量违约风险的市场指标--周三扩大到172个基点，创历史新

高。

美国
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海外市场重点消息



 英国央行宣布5月加息25基点，符合预期; 上调二季度GDP增速预期至0%

(此前-0.7%);央行预计利率峰值为4.8%。

 消息指, 欧洲央行官员已开始接受9月或需继续加息才能完全控制通胀。

 欧盟官员透露，议会正讨论一项新草案，旨在加强加密货币税收领域的

监管、允许成员国之间的税务机构共享用户加密货币持仓数据，以遏止

逃税行为。

4

欧洲

海外市场重点消息



 美国4月PPI上涨0.2%，低于市场普遍预期的0.3%; 反映通胀压力有进一步

减弱趋势,刺激美元短线走高。

 目前英国的通胀仍然高达两位数，为发达国家中最高, 央行亦刚宣布连续

第12次加息,相信将继续维持加息政策,保持英镑强势看法不变。

 澳洲一季度零售销售萎缩0.6%，超预期的减少0.4%, 令澳元/美元保持疲软。

 中国经济复苏步伐理想,助力人民币转强。
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外汇
海外市场重点消息



 由于国家储备的再次释放和出口的下降，令美国原油库存上周

意外增加, 达到4.626亿桶。

 美国债务上限僵局进一步引发经济担忧, 迭加春季季节性能源疲

惫, 预期将限制油价涨幅。

 尽管欧洲天然气库存剩余现阶段超过一半，但冬季寒冷天气加

上家庭节约意识下降，将有机会令天然气在下半年供应趋紧, 刺

激价格反弹。
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能源

海外市场重点消息



 债务上限僵局导致美国政府信用违约互换利差创历史新高，美国

债务违约危机的担忧仍给金价提供避险支撑。

 经济衰退不确定性和银行业危机令投资者对投入避险资产意愿维

持高企, 料白银价格上涨空间仍在。

 钢铁下游需求展现疲软，库存可能会在雨季再次堆积，再度打压

钢铁需求及价格。
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贵金属/有色金属

海外市场重点消息
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 中国买家今年第三次取消美国玉米订单，因其他地区价格更便宜, 加

剧了玉米期货压力,料玉米短期下行或维持低位概率较高。

 小麦市场基本面依然紧张，黑海协议的续签前景仍然令人担忧, 暂仍

以观望为主,短期小麦期价料持续承压。

 中国4月份进口大幅紧缩，而出口增长放缓，加剧需求疲软的迹象，

料将继续打击棉花价格。

农产品

海外市场重点消息
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推荐关注



 美国4月CPI同比上涨4.9%，是两年来首次低于5%。不包括食品和能源的核心消费者

价格指数也略有降温。市场预期通胀持续降温将会为美储联加大了暂停加息的空间。

 目前英国的通胀仍然高达两位数，为发达国家中最高, 央行亦刚宣布连续第12次加息,

相信将继续维持加息政策, 保持英镑强势看法不变。

 美国原油库存意外增加, 迭加债务上限僵局进一步引发经济担忧, 预期将限制油价涨

幅。

 债务上限僵局导致美国政府信用违约互换利差创历史新高，美国债务违约危机的担

忧仍给金价提供避险支撑。

 焦点期货留意美元指数、石油、黄金、小麦及英镑表现。

 外期走势分析：小道、恒生指数、美元指数、英镑、石油、黄金及小麦。
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外期分析

 美国4月CPI同比上涨4.9%，是两年来首次低于5%。不包括食品和能源的核心消费者价格指数也略

有降温。市场预期通胀持续降温将会为美储联加大了暂停加息的空间。

 市场仍在密切关注美国债务上限的最新动态, 对未能在6月1日前达成解决方案的担忧加剧。现时

两党高层的评论表明会谈进展甚微。
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道琼

商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

小道 - YM 2023/06/16 1点=USD 5 USD 168,010 CME-CBOT

微小道-MYM 2023/06/16 1点=USD 0.5 USD 16,801 CME-CBOT

资料来源：finviz.com



外期分析

 恒生指数技术上19500点为支持位。建议投资者后续关注美国陷入债务上限僵局，如情绪有所恶

化将可能增加恒指下行压力,拉近与今年低位18,829点的差距。
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恒指

商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

恒生指数期货 2023/05/30 1点=HKD 50 HKD 986,200 HKEX

资料来源：finance.yahoo.com
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外期分析

 美国4月PPI上涨0.2%，低于市场普遍预期的0.3%; 反映通胀压力有进一步减弱趋势, 刺激美元短

线走高。

美元指数

商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

美元指数-DXM3 2023/06/16 1点=USD 1000 USD 101,269 CME

资料来源：finviz.com
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外期走势分析

 目前英国的通胀仍然高达两位数，为发达国家中最高, 央行亦刚宣布连续第12次加息, 相信将继

续维持加息政策,保持英镑强势看法不变。

英镑
商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

英镑-BPMc1 2023/06/16 1点=USD 62500 USD 78,963 CME

资料来源：finviz.com



15

外期走势分析

 由于国家储备的再次释放和出口的下降，令美国原油库存上周意外增加,达到4.626亿桶。

 美国债务上限僵局进一步引发经济担忧,迭加春季季节性能源疲惫,预期将限制油价涨幅。

石油
商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

WTI原油-CLM3 2023/05/22 1点=USD 1000 USD 72,560 CME

资料来源：finviz.com
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外期走势分析

 债务上限僵局导致美国政府信用违约互换利差创历史新高，美国债务违约危机的担忧仍给金价提供

避险支撑。

黄金
商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

黄金-GCM3 2023/06/28 1点=USD 100 USD 203,710 CME

资料来源：finviz.com
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小麦

17171717

外期走势分析

 小麦市场基本面依然紧张，黑海协议的续签前景仍然令人担忧, 暂仍以观望为主, 短期小麦期价料持

续承压。

商品 最后交易日 最小跳动点 合约规模 交易所

小麦-ZWN3 2023/07/14 1点=USD$50 USD 32,000 CME

资料来源：finviz.com
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国际期货强弱势表现（列表）

资料来源：finviz.com
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国际期货强弱势表现（图表）

资料来源：finviz.com
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下周经济资料

资料来源：investing.com
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股指期货资料跟踪

指数 月 最新 高 低 升跌幅 升跌率%

Dow Jones 2023年06月 33,601.00 33,655.00 33,577.00 -1.00 0.00%

美国标普500 2023年06月 4,158.50 4,164.50 4,151.50 6.50 0.16%

纳斯达克100 2023年06月 13,426.00 13,447.75 13,403.50 16.50 0.12%

美国小型股2000 2023年06月 1,767.50 1,771.90 1,765.00 2.60 0.15%

Micro DJI 2023年06月 33,601.00 33,655.00 33,577.00 -1.00 0.00%

Micro S&P 500 2023年06月 4,158.50 4,164.50 4,151.50 6.50 0.16%

Micro Nasdaq 100 2023年06月 13,426.00 13,447.75 13,403.50 16.50 0.12%

Micro Russel 2000 2023年06月 1,767.50 1,771.90 1,765.00 2.60 0.15%

美国期货市场报价
11/5/2023

资料来源：investing.com
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股指期货资料跟踪

欧洲交易所（EUREX）期货市场走势
指数 月 最新 高 低 升跌幅 升跌率%

德国DAX 2023年06月 15,981.00 16,008.00 15,975.00 26.00 0.16%

瑞士SWI20 2023年06月 11,464.00 11,474.00 11,438.00 21.00 0.18%

欧洲Stoxx 50 2023年06月 4,298.00 4,305.00 4,295.00 9.00 0.21%

STOXX600 2023年06月 463.20 463.80 462.90 1.20 0.26%

STOXX600 Banks 2023年06月 146.10 149.70 146.10 0.00 0.00%

STOXX600 Auto & Parts 2023年06月 597.00 602.50 596.10 0.00 0.00%

Mini DAX 2023年06月 15,981.00 16,009.00 15,975.00 26.00 0.16%

德国科技股 2023年06月 3,238.50 3,238.50 3,205.50 0.00 0.00%

Mini MDAX 2023年06月 27,484.00 27,530.00 27,250.00 0.00 0.00%

STOXX600 Basic Resources 2023年06月 558.60 570.00 556.20 0.00 0.00%

11/5/2023

资料来源：investing.com
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环球期货产品实用连结

 环球商品期货产品一览 https://www.swhyhk.com/sc/global-futures-and-

options/#code1

 相关市场假期(只供参考)

 芝加哥商业交易所 (CME) 假期一览 https://www.cmegroup.com/tools-

information/holiday-calendar.html?redirect=/tools-information/holiday-

calendar/index.html

 伦敦金属交易所 (LME) 假期一览 https://www.lme.com/en/Trading/Trading-

venues/Trading-times#tabIndex=2  

 香港期货及期权 https://www.swhyhk.com/sc/hong-kong-futures-and-options/

 指数期货保证金 https://www.swhyhk.com/sc/margin-table/

https://www.swhyhk.com/sc/global-futures-and-options/#code1
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披露

分析员及其关连人士并没有持有报告内所推介股份或产品的任何及相关权益。

免责声明
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或建议。本文件(连带相关的资料)由申万宏源研究(香港)有限公司撰写。申万宏源研究(香港)有限公司为申万宏源（香港）
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此等资料的准确性、正确性及或完整性。
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失负上任何责任。
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