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寬鬆預期落差拖累中港股市表現 納指再創新高 

中國股市 

 週四內地股市下跌，內地 8 月 LPR 連續 4 個月維持不變，與市場全

面降准的預期有落差，拖累內地股市下跌。上證指數收市報 3363

點，跌 44 點或 1.3%，成交 4018.16 億元。深成指收市報 13320

點，跌 159 點或 1.2%，成交 4699.96 億元。兩市成交合計 8718 億

元人民幣。船舶製造、航天航空及釀酒板塊跌幅靠前。 

 商務部表示，將於 9 月 9 日至 10 月 8 日期間，在全國範圍內統一組

織開展「百城萬企促消費」全國消費促進月活動。 

 中國人民銀行表示，穩健的貨幣政策更加靈活適度、精準導向，要綜

合運用多種貨幣政策工具保持流動性合理充裕，保持貨幣供應量和社

會融資規模合理增長，繼續深化 LPR 改革，增強 LPR 的方向性和指

導性。 

 中國人民銀行公佈，8 月 LPR 報價顯示，一年期維持 3.85 厘，五年

期以上品種利率維持 4.65 厘。 

 

香港股市 

 週四恒指低開後下跌，內地 LPR 連續 4 個月維持不變，央行政策取態

中性，與市場預期有落差，內地股市下跌拖累港股表現。恒指收報

24791 點，跌 387 點或 1.5%，國企指數收報 10155 點，跌 157 點

或 1.5%。大市成交額 1181.87 億元。採礦、保健服務及中資金融板

塊領跌。 

 政府統計處公佈，7 月整體消費物價按年下跌 2.3%，6 月則上升

0.7%。 

 阿里巴巴集團(9988)公佈，截至 6 月底止第一季度業績，歸屬普通股

股東淨利潤按年增長 124%至 475.91 億元人民幣。 

 美的置業(3990)公佈，截至 6 月底止，中期盈利 20.24 億元人民幣，

按年增長 14.4%，每股盈利 1.64 元，不派中期息。 

 春立醫療(1858)公佈，截至今年 6 月底止，中期盈利 1.17 億元人民

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 24791.39 -1.5 -12.1 

恆生國企指數 10155.81 -1.5 -9.1 

上證綜合指數 3363.90 -1.3 10.3

深證成份指數 13320.92 -1.2 27.7

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 27739.73 0.2 -2.8 

標普500指數 3385.51 0.3 4.8

納斯達克指數 11264.95 1.1 25.5
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幣，按年上升 7%，每股盈利 34 分；不派中期息。 

 

美國股市 

 週四美股三大指數收高，就業數據初段拖累美股表現，隨後科技股

造好帶動美股上漲，納指再創盤中新高。道指漲 0.2%，收報

27739 點，標指漲 0.3%，收報 3385 點，納指漲 1.1%，收報

11264 點。紐約期油收市跌 0.8%，每桶報 42.58 美元；紐約期金

收市跌 1.2%，報每盎斯 1946.50 美元。 

 世界大型企業研究會(Conference Board)公佈，美國 7 月領先指

標上升 1.4%，報 104.4，高於預期上升 1.1%。 

 美國費城聯邦儲備銀行 8 月製造業指數跌至 17.2，市場預期為

21，7 月為 24.1。 

 美國勞工部公佈，截至 8 月 15 日止當周，首次申請失業救濟人數

達 110.6 萬人，按周增加 13.5 萬人，市場預期為 92 萬人。 

 

投資策略 

 恒指受累金融股下跌，分別失守 10 天、20 天和 50 天線，短期以

100 天線 24,465 點為初步支持，亦是回調黃金比率 38.2%水平，約

24,626 點。在欠缺催化下，料恒指第三季易跌難升，投資策略以主

題先行，例如具內循環概念行業及業績理想的股票。 

 人民銀行本周連續四日進行逆回購，中標利率繼續維持 2.2%，人行

同時公佈 8 月貸款市場報價利率（LPR）連續四個月維持不變。此舉

證明下半年貨幣政策，以公開市場及中期借貸便利（MLF）等操作為

主，全面降準機會下跌。消息料短期為內銀造成壓力，但估值優勢令

大跌機會微，操作上以區間買賣為主。 

 保持充足合理流動性支持企業資金鏈運行，令違約風險處於可控水

平。內地信貸危機相對歐美為輕，但收益率卻維持相對吸引水平。策

略上以短期年期債券為首選，投資年期較短所需面對的不確定性較

低。 
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精選港股 

股份名稱 恒安國際(1044.HK) 

公司背景 公司在中國製造、分銷及出售個人衛生用品及護膚產品。 

建議 買入 

上日收市價 66.00 港元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 預期低木漿價格及高毛利率的濕紙巾銷售上升仍將支撐集

團下半年業績,另外集團股息率亦良好。 

 

精選美股 

股份名稱 Target(TGT.US) 

公司背景 公司為美國及加拿大一家綜合性商品零售商。 

建議 買入 

上日收市價 152.24 美元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 集團第二季盈利 16.9 億美元 ,按年增 80.17%,每股盈利

3.38 元,高於市場預期;網上銷售增長 195%,表現優越。 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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