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每日投資策略 

值得關注的高息投資策略 

人民銀行繼周一續做規模 7,000 億元人民幣一年期中期借貸便利（MLF）

操作後，昨日再進行 1,000 億元人民幣 7 天逆回購操作。事實上，人行上

周連續五日於公開市場進行 7 天逆回購操作，向市場淨投放 5,000 億元人

民幣流動性，為市場釋出積極信號，帶動內地股市連續三日向上，上證綜

指挑戰 7 月份 3,458 點高位。 

 

由於內地積極提供流動性為股市提供支持，料港股短期亦能得到支持，技

術上恒指 10 天線升穿 50 天線亦釋出正面信號。若恒指成功突破並企穩 3

月 9 日至 3 月 12 日形成的中途島阻力（約 25,000 點至 25,500 點），則

有機會挑戰補回 3 月 9 日的下跌裂口（26,146 點）。 

 

市場資金流入中資電訊股。內地三大電訊營運商先後公佈業績，當中以中

國聯通（762）績後股價表現最為突出，業績公佈後股價累計升逾 40%，

反映資金嚴重追落後。另一方面，追求收益的投資者，可留意同為電訊商

的中信國際電信（1883）。集團主要於澳門經營電訊服務，具市場領導地

位。上半年主營電信服務收入按年升 11.3%，撇除投資物業重估因素後的

盈利按年 5.3%。集團同時公佈中期股息每股 0.05 港元，與去年持平。集

團由 2014 年至今派息保持穩定增長，以現價計算過去 12 個月股息率高達

7.4%，高於內地三大電訊商平均約 4%。 

 

另一值得關注的高收益策略為股票掛鈎投資（ELI）。投資者可透過靈活可

變的掛鈎股票組合，從單一股票至最多一籃子六隻股票，作為標的資產，

於最短三個月的投資期內賺取更高的收益。藥明生物（2269）公佈中期純

利按年升 62.6%，加上剛公佈被納入恒指成份股，後市可看高一線。同為

染藍的小米（1810）預計 8 月 26 日公佈第二季業績，市場預期季內盈利

20.23 億元人民幣，按年升 3.6%。預期業績造好及染藍雙重利好因素之

下，料對股價起支持作用。以藥明生物及小米作為標的資產的股票掛鈎投

資，其年化回報率可高達 18%，收益更勝高息股組合。 

 

 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 25367.38 0.1 -10.0 

恆生國企指數 10425.42 0.4 -6.6 

上證綜合指數 3451.09 0.4 13.1

深證成份指數 13768.17 0.2 32.0

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 27778.07 -0.2 -2.7 

標普500指數 3389.78 0.2 4.9

納斯達克指數 11210.84 0.7 24.9
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精選港股 

股份名稱 澳優(1717.HK) 

公司背景 公司主要從事生產、營銷及分銷嬰幼兒配方奶粉產品。 

建議 買入 

上日收市價 13.90 港元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 公司上半年收入同比增長 22.6%，毛利同比增長 23.4%，

毛利率上升至 52.4%。 

 

精選美股 

股份名稱 拼多多(PDD.US) 

公司背景 公司主要提供各種雜貨、居家用品、電子設備及快時尚等

商品。 

建議 買入 

上日收市價 91.59 美元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 公司「618」期間訂單同比增長 119%,看好公司二季度業

績。 

 

精選理財產品 

產品名稱 與一籃子股票掛鈎定息票據（只限專業投資者） 

合約期限 3 個月 

定價貨幣 港元 

標的資產 藥明生物（2269）、小米（1810） 

行使價 / 自動贖回

觸發價 

最初市價的 90% / 100% 

固定利息* 保證年利率 18.02% 

利息支付頻率 每月一次 

（*利息為截至 2020 年 8 月 17 日報價計算） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

只供私人翻閱。本報告（連帶相關的資料）由申萬宏源研究（香港）有限公司撰寫。申萬宏源研究（香港）有限公司為
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