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每日投資策略 

運用策略創造 10 厘回報 

恒指暫時於 100 天線有支持，但在全球確診人數突破 2,000 萬人，加上中

美科技戰升級，在雙重利淡因素下，港股短期欠缺上升誘因。另一方面，

我們早於上月已開始建議投資者留意科技股出現回調的風險，恒生科技指

數終跟隨納指回吐。當中，騰訊（700）技術走勢上限制於 564 元三頂阻

力，出現回調風險較高。恒指服務公司 8 月 14 日季度檢討，或納入同股不

同權的科網股，讓重磅股滙豐(5.HK)與騰訊(700.HK)比重再訂於至 10%上

限，目前騰訊比重是 12.4%，若要調整至 10%，騰訊或被技術性沽盤所

壓，股份現已跌穿高位回落黃金比率 23.6%的 507 元，下一步或下試

38.2%的 472 元。由於股份將於明日（12 日）公佈業績，投資者趁機沽售

獲利，若業績沒有太大亮點，尤其是金融科技板塊增長勢頭欠缺驚喜，料

對股價造成進一步壓力。 

 

其他板塊方面，資金似乎再次轉投相對落後的金融板塊。內險股有資金追

捧，中國人壽（2628）及中國太保（2601）昨日升逾 1%。但我們仍然維

持看淡舊經濟板塊觀點，投資者只宜利用區間交易在波幅之間賺取微利。

相反，我們建議投資者利用結構性產品，以澳門博彩股作為標的資產，以

賺取較高的定息收入。市場憧憬內地遂步放寬自由行省份及地區，料對澳

門博彩收入有穩定作用。澳門博彩收入已連跌 10 個月，但 7 月份收入較 6

月略為改善，在未有更多重大不利因素出現之下，相信博彩收入已見底。

澳門博彩股現價已反映上述不利因素，下行壓力有限，以澳門博彩股作為

定息票據標的資產風險相對可控，同時定息回報可高達年化 10 厘以上。 

 

經濟數據方面，內地 7 月份居民消費價格指數（CPI）按年升 2.7%，好過

市場預期的 2.6%，較 6 月高 0.2 個百分點。7 月工業生產者出廠價格指數

（PPI）按年下跌 2.4%，跌幅連續第二個月收窄，結合內地 7 月份製造業

採購經理指數（PMI）來看，數據反映生產活動繼續改善。由此可見，我

們預期內地經濟正從疫情中循序漸進恢復的觀點不變，內需仍為我們看好

的板塊之一。我們建議投資者利用內需概念基金以把握“經濟內循環”這

一投資主題。大成海外中國概念基金主要投資於中國概念股，尋求達致資

產價值長遠增長目標。非日常生活消費品佔比約 35%，其主要持倉包括科

網、線上消費及物管等具“經濟內循環”概念。 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 24377.43 -0.6 -13.5 

恆生國企指數 9990.67 -0.7 -10.5 

上證綜合指數 3379.25 0.8 10.8

深證成份指數 13657.31 0.1 30.9

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 27791.44 1.3 -2.6 

標普500指數 3360.47 0.3 4.0

納斯達克指數 10968.36 -0.4 22.2
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市場摘要 

關注財政政策進展 標指接近歷史高位 

週一美股三大指數上漲，美國總統簽署行政令延續援助措施，刺激道指及

標指上漲，科技股下跌拖累納指表現。道指漲 1.3%，收報 27791 點，標

指漲 0.3%，收報 3360 點，納指跌 0.4%，收報 10968 點。紐約期油收市

漲 1.8%，每桶報 41.94 美元；紐約期金收市漲 0.6%，報每盎斯 2060.8 美

元。 

 

週一恒指低開後收低，恒指最低曾跌至 24272 點，於 100 天線（24263

點）處有支撐，但對中美緊張關係的憂慮拖累港股表現。恒指週一收報

24377 點，跌 154 點或 0.6%，國企指數收報 9990 點，跌 72 點或

0.7%，大市成交額 1352.83 億元。酒店娛樂、電訊及保險板塊逆市上漲。 

 

需要關注的五則消息 

 遠大醫藥(0512)公佈，截至 6 月底止中期股東應佔溢利 7.19 億元，

按年增長 31.36%。每股盈利 21.27 仙，不派中期息。期內，收益

32.56 億元，按年下跌 9.24%。 

 澳能建設(1183)預期，於截至 6 月底止的中期溢利按年將增加 170%

至 180%。2019 年同期溢利為 469.4 萬澳元。公司稱，預料溢利增

加主要是由集團的合約總額及可確認收入大幅增加。期內，集團獲得

超過 10 份合約，總價值超過 7.5 億元。 

 佳兆業(1638)公佈，今年首 7 個月，總合約銷售額約 455.67 億元人

民幣，按年增加 13.8%；總合約建築面積約 268.03 萬平方米，上升

14.8%；平均售價約為每平方米 17001 元，減少約 0.9%。 

 佳源國際(2768)公佈，7 月合同銷售額約 21.69 億元人民幣，按年增

長約 25%；合同銷售面積約 20.24 萬平方米，升約 87%。 

 丘鈦科技(1478)公佈，7 月攝像頭模組銷售 3163.6 萬件，按年減少

7.4%，按月下跌 0.7%。其中 1000 萬像素及以上的攝像頭模組，銷

售 2265.4 萬件，增長 29.4%，其中 3200 萬像素及以上的銷售 694

萬件，升 2.18 倍。 
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圖表來源：Investing.com 

 

精選港股 

股份名稱 中教控股(0839.HK) 

公司背景 公司主要在中國運營高等教育及職業教育學校，及於澳洲

和英國提供教育服務。 

建議 買入 

上日收市價 16.80 港元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 公司公佈收購海南最大的民辦本科高校海口經濟學院，有

利於公司市場份額擴張。 

 

精選美股 

股份名稱 鬥魚(DOYU.US) 

公司背景 公司為大陸遊戲直播龍頭平臺。 

建議 買入 

上日收市價 13.97 美元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 公司第二季度每股盈利回正，同時預期第三季度營收將同

比增長 42%-44%。 

 

精選理財產品 

產品名稱 與一籃子股票掛鈎定息票據（只限專業投資者） 

合約期限 3 個月 

定價貨幣 港元 

標的資產 銀河娛樂（27）、金沙中國（1928） 

行使價 / 自動贖回

觸發價 

最初市價的 90% / 100% 

固定利息* 保證年利率 12.90% 

利息支付頻率 每月一次 

（*利息為截至 2020 年 8 月 10 日報價計算） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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