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每日投資策略 

8 月新開始 投資者進攻定防守？ 

在中美爭拗升級，加上疫情擴散陰霾下，恒指 7 月份只有波幅，沒有升

幅。總結 7 月份恒指只上升 168 點，升幅不足 1%，成交金額亦較 6 月份

明顯減少。技術上，恒指重返 3 月 12 日的下跌裂口，並以跌穿 50 天線收

市，短期恒指走勢仍然偏弱。預料 8 月港股業績期間，恒指波動將增加，

下行壓力不容忽視。另一方面，美國 11 月總統大選，在內外政治不穩定因

素下，料對港股增添波動。投資者需繼續注意政治風險。 

 

科技板塊已累積不少升幅，在經過調整前不宜高追。相反，內需概念有炒

作空間。從經濟數據看，內地 7 月份中國製造業採購經理指數（PMI）升

至 51.1，好過市場預期，亦高過 6 月份的 50.9，為 4 個月高，反映製造業

活動持續處於擴張區間。至於非製造業商務活動指數則回落至 54.2，遜市

場預期，但仍然處於摟張水平。對比美國的第二季國內生產總值（GDP）

收縮 32.9%，內地經濟明顯保持恢復性增長勢頭。 

 

投資板塊方面，再有內地房地產發展商擬分析物管板塊上市。中國恒大

（3333）正考慮可能分拆集團的物業管理服務及相關增值服務業務於香港

獨立上市。而合景泰富（1813）及世茂集團（813)更已向港交所遞交上市

申請。更多一線內房分拆物管業務有助帶動整體板塊估值及投資氣氛，料

成為另一推動股價催化劑。物管板塊的剛性需求性質為內需概念不可或缺

的一部分。我們仍然以龍頭股份為首選，其經營規模及併購能力為股價長

遠增長動力。 

 

8 月份投資策略上，我們認為市場短期面對政治風險大，因此需要持有優

質債券進行分散投資，並為投資組合提供絕對收益。內地高收益債信貸質

素改善將繼續吸引海外資金流入，但以短存續期為優先考慮，同時加入內

需主題及比較落後的生物科技為輔助，以爭取額外回報。 

 

 

 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 24595.35 -0.5 -12.8 

恆生國企指數 10039.96 -0.6 -10.1 

上證綜合指數 3310.01 0.7 8.5

深證成份指數 13637.88 1.3 30.7

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 26428.32 0.4 -7.4 

標普500指數 3271.12 0.8 1.2

納斯達克指數 10745.27 1.5 19.8
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市場摘要 

科技巨頭業績優 繼續領漲美股 

上週五美股三大指數收高，美國國會通過了 2021 年 1.3 萬億美元的財政支

出計劃，利好市場氣氛，科技巨頭業績好于預期，帶動美股上漲。道指收

市升 0.44%，報 26428 點，標指升 0.77%，收報 3271 點，納指升

1.49%，報 10745 點。按周計，道指跌 0.2%，標指漲 1.7%，納指漲

3.7%。紐約期油收市升 0.9%，每桶報 40.27 美元。紐約期金收市升 1%，

每盎斯報 1985.9 美元。 

 

上週五恒指高開後下跌，銀行股走弱拖累恒指表現，電子、消費及生物科

技板塊逆市上漲。恒指收報 24595 點，跌 115 點或 0.47%，大市成交額

1191.54 億元。按周計，恒指跌 109 點或 0.45%。國企指數收報 10039

點，跌 57 點或 0.57%。按周計，國指跌 40 點或 0.41%。 

 

需要關注的五則消息 

 國家統計局公佈，7 月份，中國製造業採購經理指數 (PMI)升至

51.1，較比上月升 0.2 個百分點，高於市場預期的 50.8。非製造業商

務活動指數回落至 54.2，比上月回落 0.2 個百分點，遜於市場預期的

54.5。 

 永升生活服務(1995)發盈喜，預期截至 6 月底止上半年，公司擁有人

應佔溢利按年增長超過 60%。去年同期錄得盈利 9050 萬元人民幣。 

 美國 6 月個人消費支出(PCE)物價指數按月上升 0.4%，按年上升

0.8%。期內，核心 PCE 物價指數按月上升 0.2%，符合預期；按年則

上升 0.9%個人所得按月減少 1.1%，預期為減少 0.5%；個人支出按

月增加 5.6%，預期為增加 5.5%。 

 默克(MRK)公佈，第二季利潤按年升 12.4%，至 30 億美元；每股經

調整盈利為 1.37 元，優於預期的 1.04 元；收入按年跌 8%至 108.7

億元，優於預期的 103.9 億元。 

 高露潔棕欖(CL)公佈，截至 6 月底第二季，每股盈利增長 3%至 0.74

美元，優於預期的 0.69 元。集團期內淨收益升 1%至 39 億元，優於

預期的 37.8 億元；自營收入增幅為 5.5%。 
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圖表來源：Investing.com 

 

精選港股 

股份名稱 日清食品(1475.HK) 

公司背景 公司主要於香港及中國內地從事生產及銷售麵條、蒸煮食

品、冷凍食品、飲料產品及零食。 

建議 買入 

上日收市價 7.50 港元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 阿里巴巴國際站數據顯示，截至今年 6 月，方便面類目的

買家數同比增長 106%，詢盤量同比增長 60%；疫情使得

消費者對包裝食品的需求增加。 

 

精選美股 

股份名稱 禮來(LLY.US) 

公司背景 公司在全球發現、開發、製造和銷售藥品。 

建議 買入 

上日收市價 150.29 美元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 集團調高全年盈利預測至 7.2-7.4 元，同時集團表示將繼

續與合作方研發新冠肺炎病毒疫苗，與加拿大合作項目已

進入中期。 

 

精選理財產品 

產品名稱 大成海外中國概念基金 A 類 港元 

投資目標 主要投資於中國概念股（於中華人民共和國境外交易

所上市），尋求達致達致資產價值長遠資本增長。 

基金總回報* 24.50% YTD/9.14% 1M/29.55% 6M/34.64% 1Y 

貨幣 港元 

（*基金回報為截至 2020 年 7 月 30 日） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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