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每日投資策略 

短期風險大 部署優質債券基金分散投資 

恒指跌穿 50 天線，短期下行壓力仍大，預料恒指下㇐步支持為回調 0.5

倍，即 23,960 點。美元指數則繼續走弱，跌破 94 水平，即 2018 年 9 月

低位，最壞情況有機會下試 88 至 90 水平。 

 

恒生科技指數正式上市，週㇐高開後下跌，最終收低。科網股股價目前仍

有回吐壓力，特別是在避險情緒升溫的環境下。儘管科網股目前有所調

整，但距我們此前提及的高位回調 0.382 倍仍有㇐定距離，例如騰訊

（700）由高位回調 0.382 倍為 472 元，投資者可趁今次調整作為吸納機

會。 

 

黃金進㇐步走強，創紀錄新高。儘管目前中美尚未觸及到核心的金融及貿

易爭端，但雙方互相關閉大使館的行為仍將引發市場憂慮，使得避險情緒

升溫。另外美元指數跌破 94 水平，也刺激金價上漲。投資者配置黃金相關

資產包括 SPDR 黃金 ETF(2840)或南方東英黃金期貨每日(2X) （7299） 

ETF 短期捕捉金價升勢。 

 

泰格醫藥（3347）將於今日開始招股，入場費 10100.77 元，集資最多超

過 100 億元。公司主要從事臨床試驗技術服務、臨床試驗相關服務及實驗

室服務，範圍涵蓋藥物和醫療器械的臨床前研究至上市後研究。公司為內

地 CRO 龍頭之㇐，為除藥明生物（2269）及藥明康德（2359）外，投資

CRO 這㇐高景氣行業的選擇。投資者不妨關注該股打新。 

 

投資策略上，短期內流動性緊張風險仍然存在，面對短期風險，仍需要為

波動做好準備，因此需要持有優質債券進行分散投資。中銀香港全天候短

期債券基金投資於短存續期固定收益證券組合。當中現金及非債務證券資

產佔 比高 逾 50% ，債 務證券的投資訊評級以投 資級別（Investment-

grade）為主，平均存續期不足 1 年。過去 1 年總回報為約 3.8%，於 3 月

份資產拋售潮中表現出高抗跌力，有效平衡組合風險。另㇐方面，在低息

環境下，內地房地產高收益債仍具吸引力。反映內房高收益債表現的

Markit iBoxx USD Asia ex-Japan China Real Estate High Yield 已升穿 3

月份高位，反映資金有流入內房高收益債跡象，投資者可透過債券或基金

型式配置資金至內房高收益債，以在持續的低息環境下爭取收益。 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 24603.26 -0.4 -12.7 

恆生國企指數 10075.45 -0.1 -9.8 

上證綜合指數 3205.23 0.3 5.1

深證成份指數 12976.87 0.3 24.4

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 26584.77 0.4 -6.8 

標普500指數 3239.41 0.7 0.3

納斯達克指數 10536.27 1.7 17.4
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市場摘要 

科技股領漲，金價突破歷史高位 

週㇐美股三大指數上漲，美國政府正在討論新㇐輪㇐萬億美元經濟刺激計

劃，市場情緒轉暖，科技股上漲帶領美股造好。道指漲 0.43%，收報

26584 點，標指升 0.74%，收報 3239 點，納指升 1.67%，收報 10536

點。紐約 8 月期油收市升 0.1%，每桶報 41.60 美元；紐約期金收市升

1.8%，報 1931 美元/安士，突破 2011 年 9 月以來高位。 

 

週㇐恒指高開後反覆收低，科技、地產及醫藥股表現不佳，拖累港股下

跌，市場避險情緒升溫亦限制恒指表現。恒指週㇐收報 24603 點，跌 102

點或 0.41%，國企指數收報 10075 點，跌 5 點或 0.05%，大市成交額

1256.77 億元。採礦、建築及農產品板塊逆市上漲。 

 

需要關注的五則消息 

 弘陽服務(1971)預料，截至今年 6 月底止，6 個月盈利(屬㇐項非香港

財務報告準則計量標準及按剔除㇐次性上市開支的影響計算)按年增⾧

不少於 50%。半年盈利增加，主要因為在管項目數量增加；非業主增

值服務及社區增值服務的收入增加。 

 正榮服務(6958)公佈，截至 6 月底止 6 個月，預計未經審核綜合淨利

潤將按年增⾧超過 90%。盈利大幅增⾧主要是由於集團在管物業總建

築面積增加；及非業主增值服務及社區增值服務的收益增加。 

 聯華超市(0980)預料，截至今年 6 月底止，6 個月歸屬於該公司股東

的淨利潤按年增⾧ 30%至 50%；去年同期淨利潤 4396.5 萬元人民

幣。半年盈利上升，主要因為新冠肺炎疫情帶來的消費者對民生消費

品需求的增加。 

 搜狗(SOGO)公佈，接獲由騰訊控股(0700)提出的初步非約束性收購

要約，每股作價 9 美元，較搜狗上週五收市價溢價 56.5%。 

 美國 6 月耐用品訂單按月增⾧ 7.3%，高於預期增⾧ 7%。期內，扣除

國防的耐用品訂單增⾧ 9.2%；扣除運輸的耐用品 訂單按月增⾧

3.3%，預期為增⾧ 3.6%。扣除飛機的非國防資本財訂單按月增⾧

3.3%，預期為增⾧ 2.3%。 
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圖表來源：Investing.com 

 

精選港股 

股份名稱 香港電視(1137.HK) 

公司背景 公司主要從事多媒體業務，包括經營網上購物商場、多媒

製作及其他相關服務。 

建議 買入 

上日收市價 7.80 港元 

持有時限 中 (兩星期至㇐個月) 

分析 受疫情影響，香港書展延期安排，但公司將推出線上書

展，參與出版商可享低至 10%特惠佣金，有利於平台線上

購物軟件 HKTV MALL 交易量及付費用戶轉化率。 

 

精選美股 

股份名稱 科代診斷(CODX.US) 

公司背景 公司製造和銷售用於通過檢測或分析核酸分子功能的診斷

測試試劑。 

建議 買入 

上日收市價 22.12 美元 

持有時限 ⾧ (㇐至三個月) 

分析 新冠肺炎患病人數不斷增加，核酸測驗需求高，公司業績

仍將受益於診斷行業的高景氣。 

 

精選理財產品 

產品名稱 中銀香港全天候中國高息債券基金 A1 類 人民幣 

投資目標 主要投資於以人民幣或其他貨幣計值的固定收益及債

務證券，提供⾧遠的資本增值及人民幣收益。 

基金總回報* -1.63% YTD/ 1.61% 1M/ 7.45% 3M/ 0.45% 1Y 

貨幣 人民幣 

（*基金回報為截至 2020 年 7 月 24 日） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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港）有限公司相信可靠的來源取得，惟申萬宏源研究（香港）有限公司並不保證此等資料的準確性、正確性及或完整性。
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