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每日投資策略 

中美負面消息不斷 風險控制要注意 

中美關係持續惡化，威脅互關領事館。地緣政治風險升溫，加上疫情持

續，刺激金價上漲，紐約期金收報 1890 美元，與我們 23 日的判斷一致。

預期恒指短期仍然受制於反彈 0.5 倍約 25100 點，並於此水平附近震盪，

0.618 倍（約 26100 點）仍下一重要阻力位。 

 

近期疫苗相關消息增加了市場對生物醫藥板塊的關注，美國藥企輝瑞

（PFE）獲得美國政府以 19.8 億美元購買一億劑新冠肺炎病毒疫苗的訂

單，帶動相關生物醫藥科技板塊氣氛。複星醫藥（2196）與 BioNTech 為

合作方，而 BioNTech 與輝瑞共同開發疫苗；集團有望從中受益，值得投

資者關注。 

 

物管板塊依然維持強勢，其盈利前景良好且確定性強，基本因素正面；其

收入幾乎不受政治局勢影響，可作為中短期內的選擇。另外，我們此前推

薦的啤酒股份仍獲市場青睞，青島啤酒（168）及華潤啤酒（291）接連破

頂，但從技術指標上看已有所超買，投資者可先行獲利後再擇機入場。 

 

策略上，資金仍然偏好科技板塊，當中我們尤其看好上游科技行業，包括

軟件及線上服務提供，多於硬件製造。我們於 5 月 25 日首次推薦安聯環球

人工智能股票基金，由推薦至今已累計升近 25%，增長勢頭依然強勁，我

們維持長線看好建議。 

 

另一方面，在中美角力升溫及疫情陰霾困擾下，預料整體港股波動性擴

大，下行壓力亦較大。在前景未明下，投資者宜為投資組合做好風險管

理。本地港元計價投資級別債券抗跌力強，與大市關聯度低，為有效平衡

組合風險工具。中銀香港港元收入基金以短期存續期投資級別金融企業債

為主要持倉，提供每季派息。過去 1 年、3 年及 5 年波動率一直維持約 1%

極低水平，風險可控。建議投資者先行配置部分資金於此基金，以平衡投

資組合風險。 

 

 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 25263.00 0.8 -10.4 

恆生國企指數 10325.00 0.8 -7.5 

上證綜合指數 3325.11 -0.2 9.0

深證成份指數 13661.50 0.0 31.0

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 26652.33 -1.3 -6.6 

標普500指數 3235.66 -1.2 0.2

納斯達克指數 10461.42 -2.3 16.6
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市場摘要 

就業數據不佳，科網股領跌 

週四美股三大指數全線下跌，美國就業數據不佳，領先指標亦不及市場預

期，大型科技股領跌。道指跌 1.31%，收報 26652 點，標指跌 1.23%，收

報 3235 點，納指跌 2.29%，收報 10461 點。紐約 8 月期油收市跌 2%，

每桶報 42.07 美元；紐約 8 月期金收市升 1.3%，報 1890 美元/安士，突

破 2011 年 9 月以來高位。 

 

週四恒指高開後反覆收高，恒指盤中曾跟隨內地股市上漲，騰訊（0700）

及港交所（0388）上漲帶動恒指反彈。恒指週四收報 25263 點，升 205

點或 0.82%，國企指數收報 10325 點，升 81 點或 0.80%，大市成交額

1405.72 億元。半導體、資訊科技器材及汽車板塊漲幅靠前。 

 

需要關注的五則消息 

 中國財政部公佈，6 月全國國有及國有控股企業營業總收入、利潤總

額年內首次實現月度按年增長。6 月份，國有企業利潤總額按年增長

6%。 

 中國再保險(01508)公佈，按中國企業會計準則，今年首 6 個月，經

由旗下中國大地財產保險獲得的原保費收入總額約 254.69 億元人民

幣，按年增長 5.4%。 

 中信建投証券(6066)公佈，上半年，淨利潤 45.78 億元人民幣，按年

增長 96.54%。期內，營業收入 99 億元，按年升 67.63%。 

 美國勞工部公佈，截至 7 月 18 日止當周，首次申請失業救濟人數達

141.6 萬人，按周增加 10.9 萬人，市場預期為 130 萬人。美國上周

首次申領失業救濟人數 4 周均值為 136.025 萬人，按周減少 1.65 萬

人。 

 世界大型企業研究會(Conference Board)公佈，美國 6 月領先指標上

升 2%，低於預期上升 2.1%。 
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精選港股 

股份名稱 藥明康德(2359.HK) 

公司背景 主要從事藥物研發平台業務，包括發現、研發及生產小分

子藥物、細胞療法及基因療法，以及提供醫療器械測試服

務等。 

建議 買入 

上日收市價 120.10 港元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 公司近期公佈中期業績，股東應佔淨利潤 17.17 億元人民

幣，按年增長 62.49%。每股基本盈利 0.75 元；前十大股

東之一近期擬減持，或帶來低吸機會。 

 

精選美股 

股份名稱 輝瑞(PFE.US) 

公司背景 公司是一家跨國製藥公司。 

建議 買入 

上日收市價 38.41 美元 

持有時限 長 (一至三個月) 

分析 美國政府與公司簽署了一項價值 19.5 億美元的協議，用以

協助公司研發及生產 1 億劑新冠肺炎疫苗；此前公司曾宣

佈其在研疫苗於 I 期臨床實驗中產生正面免疫效果。 

 

精選理財產品 

產品名稱 中銀香港港元收入基金 A 類港元 

投資目標 基金透過最少以其非現金資產的百分之七十投資於一

個主要由以港元為計價貨幣且具有投資評級的債券組

成的投資組合，提供穩定的收入及長期資本增值。 

參考派息頻率 每季 

基金總回報* 2.59% YTD/ 0.55% 1M/ 2.22% 6M/ 3.45% 1Y 

貨幣 港元 

（*基金回報為截至 2020 年 7 月 22 日） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

只供私人翻閱。本報告（連帶相關的資料）由申萬宏源研究（香港）有限公司撰寫。申萬宏源研究（香港）有限公司為

申萬宏源集團成員，本報告不論是向專業投資者、機構投資者或是個人投資者發佈，報告的資料來自申萬宏源研究（香
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本報告部份的內容原由上海申萬宏源研究所撰寫並於國內發表，申萬宏源研究（香港）有限公司對認為適用的內容進行
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的意見和預測均反映分析員在報告發表時的判斷，日後如有改變，恕不另行通告。申萬宏源集團各成員公司（包括但不

限於申萬宏源研究（香港）有限公司和申萬宏源證券（香港）有限公司）及其董事、行政人員、代理人和僱員可能有在

本報告中提及的證券的權益和不就其準確性或完整性作出任何陳述及不對使用本報告之資料而引致的損失負上任何責任。

故此，讀者在閱讀本報告時，應連同此聲明一併考慮，並必須小心留意此聲明內容。倘若本報告於新加坡分派，只適用

分派予新加坡證券及期貨法第 4A 條所界定的認可投資者和機構投資者，本報告及其內容只供相關認可投資者或機構投
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版權所有 

聯繫公司：申萬宏源研究（香港）有限公司，香港軒尼詩道 28 號 19 樓 

其關連一方：申萬宏源研究所，中國上海市南京東路 99 號 3 樓 

 

 

 


