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每日投資策略 

物管股大幅領先  

疫情持續惡化，刺激避險需求上漲，美元受壓，金價創近 9 年新高。白銀

追落後亦創近 4 年高位。恒指雖然反彈，但在恒指季檢前，預計仍將處區

間震盪，因目前恒指成分股中舊經濟股份占比過高，需待逐步吸納新經濟

成分股後，恒指方有可能迎來較大幅度上漲。 

 

另㇐方面，港股即將步入中期業績公佈期，其中㇐個值得關注的板塊是由

較大概率發佈盈喜的物業管理板塊。雅生活服務（3319）已發盈喜稱半年

業績將錄得不低於 35%的增⾧。另外，預料碧桂園服務（6098）、新城悅

服務（1755）及永升（1995）的盈利增⾧或介乎 40%至 60%。物管公司

的外部併購及管理效率提升將有效支撐業績，料板塊將獲得確定性溢價。

我們於 7 月初加入雅生活服務為模擬投資組合持倉之㇐，詳情可參閱 7 月

份每月投資見解。股份月初至今已累計升近 17%，並創新高，反映資金重

新審視物管股投資價值，投資者可先行於現水平獲利。 

 

另外，渣打銀行公佈 7 月中國中小企業信心指數，7 月份數據為 59.9，延

續 6 月數據的回升趨勢。受此前疫情影響較大的交通運輸、房地產、餐飲

及住宿等行業反彈較大，內需股亦是我們⾧期看好的板塊。 

 

策略上，我們建議除了買入科網和醫療保健基金外，投資者亦因持有部分

穩定收息資產，以達到受益風險平衡。中銀香港港元收入基金主要投資於

以港元為計價貨幣且具有投資評級的債券組成的投資組合，超過㇐半投資

於本地金融服務板塊債務證券。由於在宏觀經濟不明朗因素濃罩下，加上

疫情困擾加深，市場波動性於短期內將維持高企。因此，我們建議配置於

高質量信貸及短存續期的策略。 

 

 

 

 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 25635.66 2.3 -9.1 

恆生國企指數 10445.42 1.5 -6.5 

上證綜合指數 3320.89 0.2 8.9

深證成份指數 13536.17 0.7 29.8

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 26840.40 0.6 -6.0 

標普500指數 3257.30 0.2 0.8

納斯達克指數 10680.36 -0.8 19.0
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市場摘要 

科技股領跌，金價創近 9 年新高 

週二美股三大指數漲跌不㇐，美股盤中曾因疫苗取得進展及歐盟達成成立

基金會共識而上漲，但尾盤回吐，科技股領跌納指。道指升 0.60%，收報

26840 點，標指升 0.17%，收報 3257 點，納指跌 0.81%，收報 10680

點。紐約 8 月期油收市升 2.82%，每桶報 41.96 美元；紐約 8 月期金收市

升 1.5%，報 1843.90 美元/安士。 

 

週二恒指高開後高位震盪，恒指公司推出科技指數刺激科技股上漲，帶動

恒指以全日最高位收市。恒指週二收報 25635 點，升 577 點或 2.31%，國

企指數收報 10445 點，升 150 點或 1.46%，大市成交額增加至 1617.07

億元。半導體、軟件服務及醫療保健服務板塊領漲。 

 

需要關注的五則消息 

 雅生活服務(3319)預料，截至 6 月底止中期股東應佔利潤按年增⾧不

低於 35%，利潤總額料增幅不低於 50%。公司 2019 年度同期股東

應佔溢利 5.41 億元人民幣，每股盈利 41 分。 

 濱江服務(3316)預料，截至今年 6 月底止，上半年淨利潤按年增⾧逾

90%；去年同期盈利 4868.4 萬元人民幣。 

 得州儀器(TXN)公佈，截至 6 月底止第二季，利潤按年升 5.3%至

13.8 億美元；每股盈利為 1.48 美元，優於市場預期約 0.6 美元。得

州儀器預期，截至 9 月底止第三季，每股盈利介乎 1.14 至 1.34 美

元，收入介乎 32.6 億至 35.4 億美元；市場預期為 98 美仙與 30.7 億

美元。 

 百思買(BBY)公佈，截至 7 月 18 日止季度，整體收入按年升 2.5%，

主要受惠於電腦、電器與平板電腦等商品暢銷，網購收入升 3 倍；由

6 月 15 日開始重開大部分美國門市計算，期間收入升幅為 15%。 

 可口可樂公司(KO)公佈，第二季盈利 17.79 億元(美元．下同)，按年

減少 31.76%，每股盈利 0.41 元。期內，收入 71.5 億元，下跌

28.48%。 
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精選港股 

股份名稱 比亞迪電子（0285.HK） 

公司背景 主要從事製造手機部件及模組；提供手機設計及組裝。 

建議 買入 

上日收市價 23.30 港元 

持有時限 中 (兩星期至㇐個月) 

分析 公司獲納入恒指公司新推出的科技指數，另外公司業績短

期內將受益於口罩生產業務。 

 

精選美股 

股份名稱 國際商業機器(IBM.US) 

公司背景 公司是美國㇐家跨國科技公司及諮詢公司。 

建議 買入 

上日收市價 126.06 美元 

持有時限 中 (兩星期至㇐個月) 

分析 公司 2020 年第二季度業績好於市場預期，公司的雲端業

務貢獻期內上升 30%至 63 億美元，雲端業務仍將是公司

維持業績增⾧的強勁動力。 

 

精選理財產品 

產品名稱 中銀香港港元收入基金 

投資目標 基金透過最少以其非現金資產的百 分之七十投資於

㇐個主要由以港元為計價貨幣且具有投資評級的債券

組成的投資組合，尋求提供穩定的收入及⾧期資本增

值。 

參考派息頻率 每季 

基金總回報* 2.61% YTD / 0.58% 1M / 2.28% 6M / 3.48% 1Y 

貨幣 港元 

（*基金回報為截至 2020 年 7 月 20 日） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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