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每日投資策略 

環球科技股動力仍在  關注內需概念股 

恒指連續兩個交日挑戰 250 天線失敗，同時亦受制於反彈 0.618 倍約

26,100 點水平。資金似乎轉為流入內需概念股。根據中國汽車工業協會統

計數據，6 月份中國品牌乘用車按月增⾧ 3.4%。內地汽車銷售數據有好轉

跡象。在數據支持下，內地汽車板塊有炒作空間。當中，獲大行上調目標

價的比亞迪（1211）單日升逾 16%，創歷史新高。吉利（0175）則嘗試

衝破 19.14 元阻力。 

 

另㇐內需概念為食品及飲品板塊，當中，我們較看好啤酒市場。在補庫存

持續及天氣較熱推動需求，加上非堂飲快速增⾧，帶動 4 月及 5 月份啤酒

產量增⾧回升。根據國家統計局公佈數據，5 月內地規模以上啤酒企業產

量按年增⾧ 14.6%，增幅高於 4 月的增加 7.5%。在消費氣氛好轉下，預料

夏季啤酒需求依然暢旺，內地龍頭企業可望最能受惠。華潤啤酒（0291）

於內地啤酒行業擁市場領導地位，並且積極拓展高端市場，料有助提升毛

利率。我們於 7 月份的每月投資見解首次加入華潤啤酒為模擬投資組合㇐

部分，月初至今已累計升 11.1%，中線繼續看好。 

 

週㇐提及今年全球銀行業或因受疫情影響而導致貸款損失按年升逾㇐倍。

至於內銀方面，中國銀保監會亦表示，內地銀行的不良資產上升壓力增

加。淨息差收窄及損失增加對內銀業績表現將有較大影響，進而影響銀行

股派息能力，拖累其股價表現。雖然內銀現價估值吸引，但在盈利前景拖

累下，內銀只適合作區間交易。 

 

策略上，繼續看好科技股，以科技股投資為主線的策略仍值得貫徹。港股

市場中如騰訊（0700）、阿里巴巴（9988）及美團點評（3690）等互聯

網公司仍有增⾧空間，但技術上已處於超買水平，投資者或仍需等待合適

的入場機會。由於本地上市科技龍頭上升動力有減弱跡象，納指接連破頂

反映資金依然追逐環球科技龍頭。我們推薦的專注投資於資訊科技範疇的

安聯全球高成⾧科技基金（3 月 31 日推薦）漲幅為 50.91%（截至 7 月 13

日）；投資於全球各地主要從事科技行業公司的貝萊德世界科技基金（5

月 27 日推薦）亦取得 25.29%的升幅（截至 7 月 13 日）。投資者可考慮

以購買基金的方式投資科網股，在投資科網龍頭股份的同時亦避免投資過

度集中於個別股份的風險。 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 25772.12 0.2 -8.6 

恆生國企指數 10575.88 0.3 -5.3 

上證綜合指數 3443.29 1.8 12.9

深證成份指數 14149.14 3.5 35.6

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 26085.80 0.0 -8.6 

標普500指數 3155.22 -0.9 -2.3 

納斯達克指數 10390.84 -2.1 15.8
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市場摘要 

標指及納指在業績期前見回吐，環球股市有哪些焦點值得關注？ 

美國個別州份仍受新冠肺炎疫情困擾，市場觀望美國大型銀行週二公佈的

第二季業績，入市意慾回落，令標指及納指出現回吐。道指收升 0.04%，

報 26085 點，標指及納指分別跌 0.9%及 2.1%。科技股見獲利回吐，但美

國製藥公司輝瑞(PFE)及德國生物科技公司 BioNTech(BNTX)公佈合作研發

中的兩款新型冠狀病毒疫苗已獲得美國食品及藥物管理局的「優先審理」

資格，刺激股價向上。 

 

恒指週㇐早段高開，午後升幅收窄，內地股市及人民幣走強利好市場氣

氛，但恒指明顯受制於 250 日均線（26053 點）。恒指週㇐收報 25772

點，升 44 點或 0.17%，國企指數收報 10575 點，升 34 點或 0.33%，大

市成交額 1712.76 億元。金屬、汽車及傳媒運輸板塊領漲。 

 

需要關注的五則消息 

 丘鈦科技(1478)公佈，6 月攝像頭模組銷售 3186.3 萬件，按年減少

1%，按月下跌 6.6%。其中，800 萬像素及以下的攝像頭模組，銷售

698.4 萬件，按年跌 56.7%；1000 萬像素及以上的攝像頭模組，銷

售 2487.9 萬件，增⾧ 55%，其中 3200 萬像素及以上的銷售 826.8

萬件，升 3.04 倍。 

 招商局置地(0978)公布，截至今年 6 月底止，上半年合同銷售總額約

196.77 億元人民幣，按年增⾧約 24%；合同銷售總面積約 111.5 萬

平方米，上升約 20%；平均售價約每平方米 17638 元。 

 因應新冠疫情蔓延，美國加州即時禁止室內場所包括餐廳、酒吧、電

影院及博物館等活動。 

 百事可樂(PEP)公布，截至 6 月 13 日止第二季，利潤按年跌 19.1%至

16.5 億美元；每股經調整盈利為 1.32 美元，收入跌 3.1%至 159.5 億

美元，優於分析員預期的 1.25 美元與 153.8 億美元。 

 國際油價在 OPEC+委員會本週三開會前受壓，紐約 8 月期油收市跌

幅收窄至 1.1%，報 40.10 美元。布蘭特 9 月期油以近全日低位收

市，報每桶 42.72 美元，滑落 1.2%。 
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精選港股 

股份名稱 GX 中國電動車 ETF（2845.HK） 

投資目標 追蹤 Solactive 中國電動車指數 NTR 之表現。 

建議 買入 

上日收市價 84.50 港元 

持有時限 中 (兩星期至㇐個月) 

分析 比亞迪(1211)正式公佈其純新電動 EV 車將推出三款車型，

混動雙模 DM 版亦有㇐款車型開售。此外，特斯拉(TSLA)

也公佈下調中型 SUV 電動車 Model Y 價格 5.6%以刺激銷

量。內地車用電池龍頭寧德時代(300750)亦公佈與本田的

合作計劃。多個利好消息將推動 ETF 價格中期向上。 

 

精選美股 

股份名稱 網飛 Netflix Inc. (NFLX.US) 

公司背景 在多國提供網絡隨選串流影片的 OTT 服務。 

建議 買入 

上日收市價 525.50美元 

持有時限 短 (即日至兩星期) 

分析 公司將於本週四公佈次季度業績，首季新增用戶達 1577

萬個，市場預期次季新增用戶約為 700-900 萬個，亞太市

場的上升空間尤其活躍，實際數字有望較預期高。 

 

精選理財產品 

產品名稱 貝萊德全球基金 - 世界科技基金 A2 類 Acc 美元 

投資目標 將不少於 70%的總資產投資於全球各地主要從事科

技行業的公司之股本證券。 

基金回報* 12.2% 2W / 15.8% 1M / 34.4% 6M / 51.7% 1Y 

基本貨幣 美元 

（*基金回報為截至 2020 年 7 月 13 日） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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