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每日投資策略 

如何善用 1 萬元現金派發計劃？ 

美股三大指數上週受市場憂慮當地或出現疫情二次爆發拖累而下跌，㇐週

累計跌幅為自 3 月以來最大。港股方面，恒指上週未能衝破 100 天線隨即

掉頭向下，在傳統經濟股表現疲弱下，料短期內恒指將於 23,500 點至

24,500 點區間橫行。銀行股在經濟增⾧倒退預期及息差收窄下，將成為傳

統經濟股中表現較差的板塊。相反，我們繼續看好新經濟股，當中包括電

商、線上醫療、及教育相關股份。美團點評（3690）短暫回調後很快便收

回失地，上週五更曾經觸及 170 元歷史新高，反映龍頭新經濟股無論抗跌

力及上升潛力都更勝㇐籌。至於具線上醫療概念的平安好醫生（1833）及

阿里健康（0241）亦有資金追捧，兩股由 4 月至今㇐直處於上升軌，且

50 天線具強力支持。只要走勢不變，當股價回落至 50 天線附近便提供買

入機會。 

另㇐方面，恒生指數公司取消同股不同權成分股在恒生綜合指數及其他相

關指數中，整體比重不得超過 10%的限制，預計於 8 月份的指數檢討時開

始實施。同時，亦公佈將網易（9999）納入恒生綜合指數和恒生互聯網科

技指數。同股不同權股份多為科技及生物科技等新經濟股，預料指數日後

納入更多此類股份將為大趨勢，尤其是行業領導者。在被動資金帶動下，

將成為另㇐推動新經濟股向上的催化劑。 

展望本週，市場將關注內地週㇐公佈 5 月份城鎮固投及零售銷售數據，美

國週二公佈的 5 月份零售銷售、及日央行的利率決議，聯儲局主席鮑威爾

將於週二及週三出席國會聽證會，英國週三公佈 5 月份 CPI 及 PPI，英倫

銀行週四將公佈利率決議，市場預期當局將進㇐步提升買債規模至 7450

億英鎊，美國勞工部將公佈上週首次申領失業救濟人數亦是市場焦點。 

香港政府將於 6 月 21 日起開始接受登記 1 萬元現金派發計劃，合資格香

港市民最快 7 月 20 日可收到有關款式。在整體消費意欲疲弱下，投資者可

考慮利用今次派發的現金，投資於㇐眾高息股以賺取股息收入。另外，亦

可透過基金投資於㇐籃子高息股，達至分散投資之用。以現水平估值計

算，本地上市高息股平均提供超過 5 厘收益，在現今低息環境下可是不錯

的投資選項。 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 24301.38 -0.7 -13.8 

恆生國企指數 9832.53 -1.1 -12.0 

上證綜合指數 2919.74 -0.0 -4.3 

深證成份指數 11251.71 0.1 7.9

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 25605.54 1.9 -10.3 

標普500指數 3041.31 1.3 -5.9 

納斯達克指數 9588.81 1.0 6.9
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市場摘要 

美股上週跌幅為 3 月以來最大，個別國家出現二次爆發會拖累港股嗎？ 

美國上週五反彈，道指早段曾大升 837 點，但市場仍然憂慮第二波疫情或

影響當地經濟，令美股尾段升幅收窄。道指收升 1.90%，報 25605 點，標

指及納指升 1.3%及 1.0%，三大股指上週分別跌 5.5%、4.7%、及 2.3%，

單週表現為 3 月以來最差。資金回流至航空及零售等受惠於經濟重啟的行

業。金融及工業股亦見反彈。 

 

恒指上週五低開後跌幅收窄，美股期貨反彈推動港股收復部分跌幅，本地

地產股走強亦對恒指形成支撐。恒指收報 24301 點，跌 178 點或 0.73%，

按週跌 469 點或 1.89%；國企指數收報 9832 點，跌 112 點或 1.13%，按

週跌 233 點或 2.32%。大市成交額 1154.38 億元。醫療保健服務、地產及

家庭電器等板塊逆市上漲。 

 

需要關注的四則消息 

 恒生指數公司公佈，在恒生指數系列中，對同股不同權公司(W 股)及

第二上市公司的處理方法。對於來自大中華區域的第二上市公司，公

司市值只根據其在香港股本計算；除了現有的非流通股份類別，由存

託人或其託管商持有作為海外存託證券的相關香港股本，將被視為非

流通股份，並從香港股本的股份數目中扣除，以計算流通系數。同股

不同權成分股的整體比重不得超過 10%的上限將被撤除。有關變動將

在 8 月份的指數檢討開始實施。 

 恒生指數公司公佈，網易(9999)獲納入恒生綜合指數和恒生互聯網科

技指數。恒生指數公司表示，由於網易符合恒生綜合指數的快速納入

指數規則要求，相關指數的成分股將於 6 月 24 日收市後獲納入恒生

綜合指數和恒生互聯網科技指數，並於 6 月 26 日起生效。 

 密歇根大學 6 月美國消費者信心指數初值為 78.9，高於預期的 75，

也高於 5 月的 72.3，升幅也是 2016 年來最大，主要因為經濟重開令

消費者變得較樂觀。 

 美國勞工部公布，受石油產品和食品價格上漲帶動，美國 5 月出口物

價按月上升 0.5%，預期為上升 0.6%。期內，進口物價按月上升

1%，預期為上升 0.6%，是 2019 年 2 月以來最大漲幅。 
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精選港股 

股份名稱 心動公司（2400.HK） 

公司背景 從事開發、運營及發行手機遊戲及網頁遊戲，並提供在線

推廣服務。 

建議 買入 

現價 28.95 港元 

持有時限 短 (即日至兩星期) 

分析 旗下 TAPTAP 及廣告收入潛在增⾧空間較大，同時有 8 個

項目處於開發階段，平台未來活躍度及收入有望高速增

⾧。 

 

精選美股 

股份名稱 Check Point Software Tech. Ltd.（CHKP.US） 

公司背景 提供 IT 安全軟體和硬體服務的以色列科技企業。 

建議 買入 

現價 106.08 美元 

持有時限 ⾧ (㇐至三個月) 

分析 2020 年第 1 季度每股盈利為 1.23 美元，按年升 7%，收

入升 3.1%。預測市盈率只有 16.6 倍，較同業平均 32 倍

低。股價自 4 月起於 101-111 水平整固，現時估值仍較同

業低，有望吸引資金流入。 

 

精選理財產品 

產品名稱 惠理高息股票基金 A2 類 MDis 美元 

投資目標 透過主要投資於亞洲區內較高回報的股票證券及債務

組合提供資本增值。 

基本貨幣 美元 

基金回報* 5.56% 2W / 4.39% 1M  

（*基金回報為截至 2020 年 6 月 12 日） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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