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每日投資策略 

金管局無計劃改變聯繫滙率  港股的投資策略 

美國上週五制裁中國未見細節，並無宣布取消貿易協議，道指急插逾 300

點後扭轉跌勢，僅跌 17 點，收報 25383 點。總計過去兩年，美國錄得和

香港的貿易順差金額 311 億美元和 261 億美元，換言之，美國在貿易上對

港是淨吸資，倘增加貿易壁壘，變相減低其本土收益。本港有逾 1200 間

美資公司，倘若美國制裁香港，或有措施影響兩地經貿關係，對美國貿易

不會有明顯好處。 

聯繫滙率於 1983 年已在港實施，實行近 37 年，時間上較美國的《香港關

係法》更早，不存在需要美國批准的問題，而全球不同體制跟哪種貨幣掛

鈎，均由當地政府自行決定。香港外匯儲備高達 4400 多億美元，相當於

貨幣基礎兩倍多，可以有力保障香港貨幣穩定。 

國家統計局週日公布，5 月中國製造業採購經理指數(PMI)為 50.6，較 4 月

回落 0.2 個百分點，雖然較市場預期差，亦是連續兩個月下跌，但仍在盛

衰分界線以上。展望本週，投資者將關注以及美國和歐洲公佈的 5 月份製

造業數據，週四歐央行公佈的議息結果、美國上週首次申領失業救濟人

數，週五美國公布 5 月份的就業數據。 

港股技術走勢仍差，恒指連跌 3 週，5 月累挫 6.8%，以圓頂回落之勢，在

政經環境不穩下，配合技術走勢，6 月港股持續波動。此外，中國 6 月

MLF 到期規模偏大，且在地方債大量發行過程中，人行料仍會靈活操作。

焦點方面，路透報道，內地入門網站網易(9999)將於週二起在香港招股集

資及準備第二上市，集資額介乎 20 億至 30 億美元(156 至 234 億港元)。

另㇐隻中概股京東（JD.com）暫計劃在 6 月 8 日至 11 日公開招股，目標

集資最多 30 億美元（約 234 億港元），6 月 18 日掛牌。由於市場波動增

加，投資策略可利用結構性產品增加投資組合收益。標的資產繼續以互聯

網經濟龍頭股份為首選。 

 

 

 

 

香港及內地股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

恆生指數 22961.47 -0.7 -18.5 

恆生國企指數 9561.03 0.1 -14.4 

上證綜合指數 2852.35 0.3 -6.5 

深證成份指數 10746.08 0.9 3.0

美國股票指數

上日收市價 單日(%) 本年(%)

道瓊斯工業平均指數 25383.11 0.0 -11.1 

標普500指數 3044.31 0.5 -5.8 

納斯達克指數 9489.87 1.3 5.8
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市場摘要 

6 月恆指走勢會維持偏弱嗎? 

美國 4 月份消費支出跌幅超預期，雖然市場憂慮美國或推出針對中國的新

政策，但最終宣布將檢討取消香港特殊待遇的政策，未有取消中美首階段

貿易協議，制裁力度較預期溫和。道指收跌 0.07%至 25383，標指及納指

分別升 0.5%及 1.3%，累計㇐週，道指、標指及納指分別升 3.8%、3%及

1.8%。科技股明顯獲追捧，但金融及航空股等週期性股份見回吐。美國上

週活躍鑽油井數量連續 11 周錄得下滑，刺激紐約 7 月期油收市升 1.78 美

元或 5.3%，每桶報 35.49 美元。 

 

恒指上週五低開後跌幅收窄，市場觀望美國對中國新政策，MSCI 調整生效

刺激港股成交額增加至 1700 億元以上。恒指上週五收報 22961 點，跌

171 點或 0.74%，按週升 31 點或 0.14%；國企指數收報 9561 點，升 9 點

或 0.10%，按週升 134 點或 1.42%。大市成交額增加至 1789.37 億元。保

健護理用品、紡織製衣及食物飲品等板塊逆市上漲。 

 

需要關注的四則消息 

 人民銀行上週連續 3 日進行逆回購操作，且規模增加。人行公開市場

29 日進行 3000 億元人民幣 7 天期逆回購操作，逆回購操作連續 3

日增加，續創 2 月 10 日以來單日操作新高。上週無逆回購到期。 

 國家統計局公布，5 月中國製造業採購經理指數(PMI)為 50.6，較 4

月回落 0.2 個百分點，差過市場預期，亦是連續兩個月下跌，但仍在

盛衰分界線以上。非製造業商務活動指數進㇐步升至 53.6，較 4 月的

53.2 上升 0.4 個百分點，為連續第三個月反彈。 

 美國 4 月 個人 消費支出(PCE)物價 指數按月下降 0.5%，預 期跌

0.6%；按年上升 0.5%，符合預期。個人支出按月減少 13.6%，為逾

60 年來有紀錄最大單月跌幅，預期為減少 12.6%；個人所得按月增

加 10.5%，預期為減少 6.5%。 

 美國公佈將取消給予香港特別待遇的豁免政策作出檢討，當中包括獨

立關稅區地位；與香港達成的全面協議，從引渡條約到出口管控和技

術，都會受到影響。美國亦會對削弱香港自治的香港官員和內地官員

進行制裁，亦將修改國務院針對香港的旅遊建議。 
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圖表來源：Investing.com 

 

 

 

精選港股 

股份名稱 阿里健康（0241.HK） 

公司背景 公司主要從事健康產品及服務銷售、產品追溯，以及提供

醫療及健康管理服務。 

建議 買入 

現價 18.16 港元 

持有時限 ⾧ (㇐至 三個月) 

分析 截止 3 月份為止年報顯示，公司 GMV 超 835 億元，年度

活躍消費者超 1.9 億名，且公司通過與其他平台，如阿里

雲、支付寶、犀牛科技等打通互聯網醫療、線上支付、診

斷、藥品配送整個鏈條，⾧期看好公司發展。 

 

精選美股 

股份名稱 思科系統 Cisco Systems, Inc.（CSCO.US） 

公司背景 公司開發、製作和售賣網絡硬件、軟件、通訊裝置等高科

技產品及服務。 

建議 買入 

現價 47.82 美元 

持有時限 中 (兩星期至㇐個月) 

分析 公司上週公佈將收購網絡監察初創企業 ThousandEyes，

交易涉及金額為 10 億美元，收購有助公司提升網絡軟件開

發能力。公司亦公佈將增加資源發展物聯網(IoT)業務。 

 

精選理財產品 

產品名稱 與㇐籃子股票掛鈎定息票據（只限專業投資者） 

合約期限 3 個月 

標的資產 騰訊控股(0700)、美團點評(3690)、阿里巴巴(9988) 

行使價 / 自動贖回

觸發價 

最初市價的 90% / 100% 

固定利息* 保證年利率 17.22% 

利息支付頻率 每月㇐次 

（*利息為截至 2020 年 5 月 25 日報價計算） 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份或產品的任何及相關權益。 
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