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尊敬的客户： 
 

香港期货交易所有限公司（「期交所」）将于 2021 年 4 月 12 日（星期一）推出衍生产品市场的市场波 

动调节机制（VCM）（「市调机制」）及开市前时段（POS）的优化措施，以确保市场操作更健康及公正。 
 

衍生产品市场的市调机制 1已于 2017 年实施，以避免因价格剧烈波动造成交投失序。 

现行机制 优化后机制 

当触发市调机制时，若价格相对五分钟前的最后交

易价变动幅度超过±5％，便会触发一次五分钟的

冷静期，每个交易时段最多触发一次。 

容许于每个交易时段可被多次触发，次数没有上

限。 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

另外，如上图所示，期交所在开市前时段及开市前分配时段设立随机停止机制，以防止竞价过程接近结束时

可能出现的投机行为，并鼓励尽早输入买卖盘。为了促进随机停止机制，开市前时段将缩短一分钟同时开市

前分配时段将延长一分钟。此优化机制将适用于早市和午市的开市前议价时段及适用于具有 POS 的相关产

品 2。 
 

您可点击交易所网页了解更多有关优化市调机制及开市前时段的简报资料。如有任何疑问，请联络顾客服务

部热线(852) 2250 8298（香港电话）或 400-120-0363（全国免费电话）或电邮至

customer.service@swhyhk.com。 
 
 

申万宏源期货（香港）有限公司 

1. 市调机制适用于恒生指数期货、小型恒生指数期货、恒生中国企业指数期货及小型恒生中国企业指数期货的首两个合约月份（总计 8 个合约）。 

2. 开市前议价只适用于恒生指数，小型恒生指数，国企指数，小型恒生中国企业指数，恒生科技指数及 MSCI 台湾指数相关的期货合约交易 。 

 

在作出任何投资决定前，投资者须考虑本身实际情况、可接受的风险程度、投资经验及投资目标，审慎考虑才作抉择。如有任何疑问，应征询独立专业意见。 
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开市前时段 

提早开始
 

随机停止 

开市前分配时段 
随机停止 

开市时分配时段 

开始前时段 

开市前分配时段 

开市时分配时段 

第一阶段较现行机制 缩短 1 分钟 

第二阶段较现行机制 延长 1 分钟 
 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/services/trading/derivatives/overview/trading-mechanism/volatility-control-mechanism-(vcm)?sc_lang=zh-cn
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/services/trading/derivatives/overview/trading-mechanism/pre-market-opening-period?sc_lang=zh-cn
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