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新股资料概要：飞天云动科技 (06610) 
招股详情： 

行业 AR/VR 营销服务商 集资用途   

股票代号 06610 用于增强公司的研发能力及改进服务及产品 40% 

招股价 2.21-2.88 港元 用于提升销售及营销职能 25% 

  用于选定合并、收购及战略投资 15% 

时间表  用于在未来 12 至 36 个月开发公司的飞天元宇宙平台 10% 

公开认购日期 29/09/2022 上午 09:00^ 用作运营资金及一般公司用途 10% 

公开截止认购日期 7/10/2022 中午 12:00^   

定价日 10/10/2022 保荐人 申万宏源融资（香港）有限公司 

公布申请结果 17/10/2022   

挂牌日期 18/10/2022   

    

^ 本公司孖展认购截止日期可能早于公开认购截止日期                   资料来源: 招股书 

 

新股分析： 

AR/VR 营销服务业务是目前的主要收入来源。公司共为超过 50 名广告客户提供 AR/VR 营销服务及推广超过 250 件广告产

品，大部分为应用程式及网站。另外，来自 AR/VR SaaS 业务的收入由 2019 年的人民币 6.5 百万元增加 41.8%至 2020 年

的人民币 9.2 百万元，进一步增加 122.9%至 2021 年的人民币 20.6 百万元，并由截至 2021 年 3 月 31 日止三个月的人民

币 2.1 百万元增加 353.2%至截至 2022 年 3 月 31 日止三个月的人民币 9.5 百万元。截至 2022 年 3 月 31 日，公司的 AR/VR 

SaaS 注册用户数目达到超过 14,000 名，公司的 AR/VR SaaS 付费订购用户数目达到超过 2,200 名。快速增长的 SaaS 业务

有利支持表现。 

资料来源: 招股书 
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公司简介： 

 

公司于中国提供 AR/VR 内容及服务，且具体而言，于往绩记录期间，向广告客户提供的 AR/VR 营销服务对收入的贡献最

大。根据艾瑞咨询的资料，按收入计，公司于中国的 AR/VR 内容及服务市场排名第一，于 2021 年占市场份额的 2.6%。

按收入计，公司亦在中国的 AR/VR 服务市场（为 AR/VR 内容及服务市场的一部分）排名第一，于 2021 年占市场份额的

13.5%。 

根据艾瑞咨询的资料，2021 年中国 AR/VR 内容及服务的市场规模（按收入计）为人民币 217 亿元，预期将由 2022 年的

人民币 357 亿元增加至 2026 年的人民币 1,302 亿元，复合年增长率为 38.2%。 

 

业务简要： 

公司于 2017 年 4 月由游戏业务转向 AR/VR 内容及服务业务，于 2019 年 5 月完成转型。尽管公司在 AR/VR 内容及服务业

务的经营历史有限，通过积累的经验及专业知识，公司已创建提供各种与 AR/VR 相关服务的业务，主要包括 

(i) AR/VR 营销服务、 

(ii) AR/VR 内容、 

(iii) AR/VR SaaS 及 

(iv) IP 业务。 

公司的 AR/VR 营销服务客户主要为广告主及其代理。公司的 AR/VR 内容客户主要为来自娱乐、游戏、教育、文旅、技术、

保健及汽车等行业的公司。截至 2022 年 3 月 31 日止三个月，来自公司最大客户的收入分别占公司相关年度╱期间总收

入的约 12.0%、14.2%、10.2%及 7.5%。 

公司的主要供应商主要是提供流量的媒体平台代理及提供分包及开发服务、或提供内容素材或 IP 的公司。于 2019 年、

2020 年及 2021 年各年及截至 2022 年 3 月 31 日止三个 月，公司向五大供应商付款的开支分别占公司相关年度╱期间收

入成本的约 49.9%、41.1%、45.1%及 54.2%。 

公司的纯利由截至 2021 年 3 月 31 日止三个月的人民币 9.2 百万元大幅增加 315.9%至截 至 2022 年 3 月 31 日止三个月的

人民币 38.2 百万元，主要由于业务扩张令公司的收入增长， 加上于 2021 年下半年，公司所有指定为按公平值计入损益

的金融负债已转换为权益， 因此指定为按公平值计入损益的金融负债的公平值变动有所减少。 

按收入计，中国线上广告市场的市场规模于 2017 年约为人民币 3,763 亿元，并于 2021 年增长至人民币 9,421 亿元，复

合年增长率为 26%。由 2022 年至 2026 年，线上广告市场预期由 2022 年的人民币 10,984 亿元增加至 2026 年的人民 币

17,191 亿元，复合年增长率为 12%。 
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资料来源: 招股书 

竞争优势： 

 为中国 AR/VR 内容及服务市场的主要供应者，并将受益于元宇宙发展过程中的竞争优势； 

 快速增长的 SaaS 业务； 

 全面的 AR/VR 技术； 

 公司各业务板块之间强大的协同效应； 

 富有远见及经验丰富的管理团队。 
 
 

 

披露 分析员及其关连人士并没有持有报告内所推介股份的任何及相关权益。申万宏源融资(香港)有限公司(为申万宏源研究(香港)有限公司的联系公司)是飞天云动科技有限
公司上市的独家保荐人， 申万宏源证券(香港)有限公司(为申万宏源研究(香港)有限公司的联系公司)是飞天云动科技有限公司上市的联席全球协调人、联席账簿管理人及联

席牵头经办人之一。 
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