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新股資料概要：飛天雲動科技 (06610) 
招股詳情： 

行業 AR/VR 營銷服務商 集資用途   

股票代號 06610 用於增強公司的研發能力及改進服務及產品 40% 

招股價 2.21-2.88 港元 用於提升銷售及營銷職能 25% 

  用於選定合併、收購及戰略投資 15% 

時間表  用於在未來 12 至 36 個月開發公司的飛天元宇宙平台 10% 

公開認購日期 29/09/2022 上午 09:00^ 用作運營資金及一般公司用途 10% 

公開截止認購日期 7/10/2022 中午 12:00^   

定價日 10/10/2022 保薦人 申萬宏源融資（香港）有限公司 

公佈申請結果 17/10/2022   

掛牌日期 18/10/2022   

    

^ 本公司孖展認購截止日期可能早於公開認購截止日期                   資料來源: 招股書 

 

新股分析： 

AR/VR 營銷服務業務是目前的主要收入來源。公司共為超過 50 名廣告客戶提供 AR/VR 營銷服務及推廣超過 250 件廣告產

品，大部分為應用程式及網站。另外，來自 AR/VR SaaS 業務的收入由 2019 年的人民幣 6.5 百萬元增加 41.8%至 2020 年

的人民幣 9.2 百萬元，進一步增加 122.9%至 2021 年的人民幣 20.6 百萬元，並由截至 2021 年 3 月 31 日止三個月的人民

幣 2.1 百萬元增加 353.2%至截至 2022 年 3 月 31 日止三個月的人民幣 9.5 百萬元。截至 2022 年 3 月 31 日，公司的 AR/VR 

SaaS 註冊用戶數目達到超過 14,000 名，公司的 AR/VR SaaS 付費訂購用戶數目達到超過 2,200 名。快速增長的 SaaS 業務

有利支持表現。 

資料來源: 招股書 
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公司簡介： 

 

公司於中國提供 AR/VR 內容及服務，且具體而言，於往績記錄期間，向廣告客戶提供的 AR/VR 營銷服務對收入的貢獻最

大。根據艾瑞諮詢的資料，按收入計，公司於中國的 AR/VR 內容及服務市場排名第一，於 2021 年佔市場份額的 2.6%。

按收入計，公司亦在中國的 AR/VR 服務市場（為 AR/VR 內容及服務市場的一部分）排名第一，於 2021 年佔市場份額的

13.5%。 

根據艾瑞諮詢的資料，2021 年中國 AR/VR 內容及服務的市場規模（按收入計）為人民幣 217 億元，預期將由 2022 年的

人民幣 357 億元增加至 2026 年的人民幣 1,302 億元，複合年增長率為 38.2%。 

 

業務簡要： 

公司於 2017 年 4 月由遊戲業務轉向 AR/VR 內容及服務業務，於 2019 年 5 月完成轉型。儘管公司在 AR/VR 內容及服務業

務的經營歷史有限，通過積累的經驗及專業知識，公司已創建提供各種與 AR/VR 相關服務的業務，主要包括 

(i) AR/VR 營銷服務、 

(ii) AR/VR 內容、 

(iii) AR/VR SaaS 及 

(iv) IP 業務。 

公司的 AR/VR 營銷服務客戶主要為廣告主及其代理。公司的 AR/VR 內容客戶主要為來自娛樂、遊戲、教育、文旅、技術、

保健及汽車等行業的公司。截至 2022 年 3 月 31 日止三個月，來自公司最大客戶的收入分別佔公司相關年度╱期間總收

入的約 12.0%、14.2%、10.2%及 7.5%。 

公司的主要供應商主要是提供流量的媒體平台代理及提供分包及開發服務、或提供內容素材或 IP 的公司。於 2019 年、

2020 年及 2021 年各年及截至 2022 年 3 月 31 日止三個 月，公司向五大供應商付款的開支分別佔公司相關年度╱期間收

入成本的約 49.9%、41.1%、45.1%及 54.2%。 

公司的純利由截至 2021 年 3 月 31 日止三個月的人民幣 9.2 百萬元大幅增加 315.9%至截 至 2022 年 3 月 31 日止三個月的

人民幣 38.2 百萬元，主要由於業務擴張令公司的收入增長， 加上於 2021 年下半年，公司所有指定為按公平值計入損益

的金融負債已轉換為權益， 因此指定為按公平值計入損益的金融負債的公平值變動有所減少。 

按收入計，中國線上廣告市場的市場規模於 2017 年約為人民幣 3,763 億元，並於 2021 年增長至人民幣 9,421 億元，複

合年增長率為 26%。由 2022 年至 2026 年，線上廣告市場預期由 2022 年的人民幣 10,984 億元增加至 2026 年的人民 幣

17,191 億元，複合年增長率為 12%。 
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資料來源: 招股書 

競爭優勢： 

 為中國 AR/VR 內容及服務市場的主要供應者，並將受益於元宇宙發展過程中的競爭優勢； 

 快速增長的 SaaS 業務； 

 全面的 AR/VR 技術； 

 公司各業務板塊之間強大的協同效應； 

 富有遠見及經驗豐富的管理團隊。 
 

 

 

披露 分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份的任何及相關權益。申萬宏源融資(香港)有限公司(為申萬宏源研究(香港)有限公司的聯繫公司)是飛天雲動科技有限
公司上市的獨家保薦人， 申萬宏源證券(香港)有限公司(為申萬宏源研究(香港)有限公司的聯繫公司)是飛天雲動科技有限公司上市的聯席全球協調人、聯席賬簿管理人及聯

席牽頭經辦人之一。 
 

免責聲明 本文件只供私人翻閱，純粹作為參考資料，並不構成，亦無意作為，也不應被詮釋為專業意見，或任何產品或服務之要約或建議。本檔 (連帶相關的資料)由申萬
宏源研究(香港)有限公司撰寫。申萬宏源研究(香港)有限公司為申萬宏源（香港）有限公司的附屬公司（申萬宏源（香港）有限公司或其附屬公司，統稱“申萬宏源香港”）。

本文件不論是向專業投資者、機構投資者或是個人投資者發佈，所載內容、資訊和任何材料均按照現況作為基礎。檔的資料來自申萬宏源研究(香港)有限公司相信可靠的來
源取得，惟申萬宏源研究(香港)有限公司並不保證此等資料的準確性、正確性及或完整性。本檔部份的內容可能原由上海申萬宏源研究所撰寫並於國內發表，申萬宏源研究

(香港)有限公司對認為適用的內容進行審閱並翻譯，然後採用。本檔內的資料、意見及預測只反映分析員的個人的意見及見解，檔內所載的觀點並不代表申萬宏源香港（或
上海申萬宏源研究所）的立場。本檔並不構成申萬宏源研究(香港)有限公司（或上海申萬宏源研究所）對投資者買進或賣出股票的確實意見。檔中全部或部分的意見和預測

均反映分析員在檔發表時的判斷，日後如有改變，恕不另行通知。申萬宏源香港各成員公司(包括但不限於申萬宏源研究(香港)有限公司和申萬宏源證券(香港)有限公司等)及
/或其董事、行政人員、代理人及/或雇員可能在本檔中提及的證券持有權益，不就其準確性或完整性作出任何陳述、保證或擔保，以及不對使用本檔之資料而引致的損失負

上任何責任。閣下在閱讀本文件時，應連同此聲明一併考慮，並必須小心留意此聲明內容。倘若本檔於新加坡分派，只適用分派予新加坡證券及期貨法第 4A 條所界定的認
可投資者和機構投資者，本文件及其內容只供相關認可投資者或機構投資者翻閱。未經申萬宏源研究(香港)有限公司明確的書面同意，本檔及其影印件不得以任何方式更改，

或傳送、複印或分發至任何地方或任何人。  
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