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新股資料概要：三葉草生物製藥有限公司—B                                     
招股詳情： 

行業 生物技術公司 集資用途   

股票代號 2197 用於核心產品及相關產品的研發、生產及商業化 

ValveClamp 基礎 

65% 

招股價 12.8 – 13.5 港元 用於管線中其他產品的研發、生產及商業化 22.5% 

集資淨額 1,786.9 – 1,887.5 百萬港元 用作營運資金及其他一般公司用途 12.5% 

時間表    

公開認購日期 25/10/2021 上午 09:00^   

公開截止認購日期 28/10/2021 中午 12:00^ 保薦人 高盛（亞洲）有限責任公司 

定價日 28/10/2021  中國國際金融香港證券有限公司 

公佈申請結果 04/11/2021   

掛牌日期 05/11/2021   

 ^ 本公司孖展認購截止日期可能早於公開認購截止日期 

 

新股分析： 

 

三葉草生物製藥有限公司致力於研究、開發以及在獲批後商業化新型疫苗及生物治療候選產品。公司的業務模式側重於內部研發新型

疫苗及生物治療產品。公司新冠候選疫苗的全球 2/3 期臨床試驗結果顯示對德爾塔 (Delta) 變異株的保護效力為 79%，成功達到了試驗

的主要終點。三葉草生物今年首四個月的其他收入及收益為 549 萬元人民幣，去年同期及 2020 年全年分別為 1,315 萬元及 2,434 萬

元；今年首四個月淨虧損 9.09 億元，去年同期及去年全年分別為淨虧 1.48 億及 9.13 億元。 

 
 

公司簡介： 

 

公司是一家處於臨床試驗階段的全球性生物技術公司，致力於研究、開發以及在獲批後商業化新型疫苗及生物治療候選產品。公司的

業務模式側重於內部研發新型疫苗及生物治療產品。公司授權引進 Trimer-TagTM技術平台，並開發了創新疫苗及腫瘤候選產品管線，

包括公司最核心的產品及 COVID-19 候選疫苗 SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）。預期公司亦將繼續推進餘下處於臨床階段及臨床前階

段的產品管線及在日後發現新化合物。 

 

業務簡要： 

 

公司於 2007 年成立，是一家處於臨床試驗階段的全球性生物技術公司，致力於為傳染性疾病以及癌症及自身免疫性疾病開發新型疫

苗及生物治療候選產品。公司主要產品於各治療領域的適應症分別為 COVID-19、惡性腹水及強直性脊柱炎。公司自 GenHunter 授權引

進 Trimer-TagTM 專利技術平台（一個用於研製新型疫苗及生物療法的產品開發平台）。公司憑藉 Trimer-TagTM 技術平台成為 COVID-

19 疫苗開發企業並已創製出 SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）（公司的核心產品之一）以應對 SARS-CoV-2 引起的 COVID-19 疫情。憑藉

公司在蛋白質生物工程方面的專業知識、生產實力以及自有生產基地，公司已開發另一款核心產品 SCB-808，用於治療風濕性疾病。

截至最後實際可行日期，公司的管線亦包括正在開發中的其他九種候選產品。 

 

由於全球市場僅有一款完全獲批准的 COVID-19 疫苗，公司預計將以公司接近商業化的重組蛋白 COVID-19 候選疫苗 SCB-2019（CpG 

1018 加鋁佐劑）來滿足全球對 COVID-19 疫苗的巨大需求。2021 年 9 月，SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）在公司的全球關鍵性 II/III 期

臨床試驗 SPECTRA（評估三葉草生物的三聚體重組蛋白及已添加佐劑的 COVID-19 疫苗的保護性療效及安全性研究）中達到主要療效終

點及次要療效終點。SPECTRA 結果顯示，在 SPECTRA 中，SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）對 COVID-19 重症的療效為 100%、對因

COVID-19 住院的療效為 100%、對因 SARS-CoV-2 任何毒株引起的中至重度 COVID-19 的療效為 84%。在 SPECTRA 中，針對在全球肆虐

的德爾塔變種，SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）顯示對各種嚴重程度的 COVID-19 均具有 79%的療效。SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）
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在 SPECTRA 中也顯示出良好的安全性。公司有望成為全球範圍內通過 COVAX 機制率先實現重組蛋白 COVID-19 疫苗商業化上市的公司

之一。與其他非重組蛋白 COVID-19 候選疫苗相比，重組蛋白 COVID-19 候選疫苗的穩定性高且非常適合全球儲存和分發，可使用具有

顯著特徵的生產工藝快速實現規模量產，並與多種有望增強疫苗免疫原性的佐劑兼容。 

 

公司利用 Trimer-Tag TM 技術平台並憑藉公司的自有生物製劑生產基礎設施及能力建立起公司的產品管線。截至最後實際可行日期，

公司的產品管線包括(i)六種 Trimer-TagTM 亞單位候選疫苗，包括 SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑）（公司已於 2021 年 9 月取得其

SPECTRA 結果），(ii)兩種 Trimer-TagTM 腫瘤治療候選產品，包括 SCB-313（公司正在中國及澳洲對其進行五項 I 期臨床試驗），及(iii)

三種 Fc 融合蛋白候選產品，包括 SCB-808（公司正在中國對其進行一項關鍵 III 期臨床試驗）。迄今為止，公司所有的候選產品均為內

部開發。下表概述截至最後實際可行日期，公司的候選產品的開發狀況。 

 

下圖概述截至最後實際可行日期集團的產品組合︰ 

 

 
 

公司在中國浙江長興擁有生物藥生產基地，已準備就緒進行商業化生產。該基地已準備好進行 SCB-2019 快速擴大規模的商業生產。

公司的長興基地遵循美國、歐盟及中國的監管機構的 cGMP 標準進行設計。長興基地已取得歐盟 cGMP 標準的歐盟質量受權人(QP)認

證。公司預計國家藥監局、EMA 及 WHO 將於 2021 年下半年對公司的長興基地進行 GMP 檢查，就附條件批准履行其監管審查流程。 

 

競爭優勢： 

 Trimer-TagTM 技術平台加速新一代疫苗及生物療法的開發 

 有望於 2021 年年底前上市的重組蛋白 COVID-19 候選疫苗 SCB-2019（CpG 1018 加鋁佐劑） 

 新型腫瘤 TRAIL-Trimer 融合蛋白可滿足全球腔內惡性腫瘤治療需求的缺口 

 擁有治療傳染病以及癌症及自身免疫性疾病的新型疫苗及生物製劑的強大管線 

 擁有成熟的自有 cGMP 生物藥生產基礎設施及能力，商業化生產已準備就緒 

 擁有數十年的行業及科學專業知識的經驗豐富的管理團隊，並有公司的 COVID-19 科學顧問委員會及全球醫療保健投資人提供支

持 
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披露 

分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介股份的任何及相關權益。 

免責聲明 

只供私人翻閱，純粹作為參考資料，並不構成，亦無意作為，也不應被詮釋為專業意見，或任何產品或服務之要約或建議。檔(連帶相關的資料)由申萬巨集源研究(香港)有

限公司撰寫。申萬宏源研究(香港)有限公司為申萬宏源（香港）有限公司的附屬公司（申萬宏源（香港）有限公司或其附屬公司，統稱“申萬宏源香港”），本檔不論是向

專業投資者、機構投資者或是個人投資者發佈，所載內容、資訊和任何材料均按照現況 作為基 礎。檔的資料來自申萬巨集源研究(香港)有限公司相信可靠的來源取得，惟

申萬宏源研究(香港)有限公司並不保證此等資料的準確性、正確性及或完整性。 

 

本檔部份的內容原由上海申萬巨集源研究所撰寫並於國內發表，申萬宏源研究(香港)有限公司對認為適用的內容進行審閱並翻譯，然後採用。本檔內的資料、意見及預測只

反映分析員的個人意見及見解，檔內所載的觀點並不代表申萬宏源香港（或上海申萬宏源研究所）的立場。 

 

本檔並不構成申萬宏源研究(香港)有限公司（或上海申萬宏源研究所）對投資者買進或賣出股票的確實意見。檔中全部或部分的意見和預測均反映分析員在檔發表時的判斷，

日後如有改變，恕不另行通知。申萬宏源香港各成員公司(包括但不限於申萬宏源研究(香港)有限公司和申萬宏源證券(香港)有限公司)及/或其董事、行政人員、代理人及/或

雇員可能在本檔中提及的證券持有權益，不就其準確性或完整性作出任何陳述、保證或擔保，以及不對使用本檔之資料而引致的損失負上任何責任。 

 

閣下在閱讀本檔時，應連同此聲明一併考慮，並必須小心留意此聲明內容。倘若本報告於新加坡分派，只適用分派予新加坡證券及期貨法第 4A 條所界定的認可投資者和機

構投資者，本報告及其內容只供相關認可投資者或機構投資者翻閱。 

 

未經申萬宏源研究(香港)有限公司同意或明確的書面同意，本檔及其影印件不得以任何方式更改，或傳送、複印或分發至任何地方或任何人。 

 

版權所有 

聯繫公司：申萬宏源研究（香港）有限公司，香港軒尼詩道 28 號 19 樓 

其關連一方：申萬宏源研究所，中國上海市南京東路 99 號 3 樓 


