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新股資料概要：清科創業控股有限公司                                                            建議認購 
招股詳情： 

行業 股權投資行業綜合服務平台 集資用途   

股票代號 1945 用於擴大公司在中國的地理覆蓋範圍 

 

39.4% 

招股價 9.00 – 11.00 港元 用於改善線下服務供應及按行業趨向整合線上線下業務 9.8% 

集資淨額 317.0 – 395.0 百萬港元 用於升級公司的線上平台及豐富公司提供的線上服務 5.8% 

時間表  用於加強公司的銷售及市場推廣工作 9.9% 

公開認購日期 16/12/2020 上午 09:00^ 用於擴大公司的服務規模 5.6% 

公開截止認購日期 21/12/2020 中午 12:00^ 用作選擇性地尋求投資及收購機會 20.0% 

定價日 21/12/2020 用作額外營運資金及其他一般企業用途 9.5% 

公佈申請結果 29/12/2020    

掛牌日期 30/12/2020 保薦人 富強金融資本有限公司 

 ^ 本公司孖展認購截止日期可能早於公開認購截止日期 

 

新股分析： 

清科創業控股有限公司是股權投資行業的綜合服務平臺，向股權投資行業的參與者提供數據、營銷、諮詢及培訓服務。清科集團的業

務體系覆蓋了股權投資行業的整條產業鏈，從資料、評級、報告、活動、媒體平臺，直至 FA 業務、直投、母基金，還囊括了財富管

理、孵化服務、培訓業務。屬於清科創業的資料和評級排名是清科品牌力的核心來源，也是清科集團產業的盈利起點。相信隨著股權

投資行業蓬勃發展，作為行業內所有參與者的樞紐，公司處於優勢地位並可通過提供針對性的服務滿足彼等的需求而從中獲益。投資

者可考慮認購。 

 

公司簡介： 

清科創業控股有限公司是股權投資行業的綜合服務平台，向股權投資行業的參與者提供數據、營銷、諮詢及培訓服務。根據灼識諮詢

報告，公司擁有中國高度分散的股權投資行業服務平台市場的 3.1%市場份額。公司主要為私募股權╱風險投資公司及增長型企業提供

服務。在股權投資行業中，私募股權╱風險資本作為成長型企業的股權投資人，為彼等提供充足資金以協助支持及發展其業務。作為

回報，投資增長型企業業務成功及利潤增長，於退資時會帶來私募股權╱風險資本的收益率，例如透過將彼等股份出售予其他投資者

或首次公開發售的公眾人士。根據灼識諮詢報告，截至 2019 年 12 月 31 日，就數據涵蓋範圍而言，公司運營著中國最大的股權投資

數據庫私募通。公司通過線上和線下渠道，為股權投資行業的所有參與者（包括投資人、創業者、成長型企業及政府機構）提供豐富

的服務。根據灼識諮詢報告，公司通過提供數據資源及研究報告服務、全渠道營銷解決方案及業務網絡機會，為創業者及成長型企業

開發解決方案及資本資源，並為有興趣或需要進行股權投資的個人提供系統性知識及先進技能，已成為連接業界所有參與者的樞紐，

並且是中國股權投資行業最受認可的品牌之一。在強大的數據能力及全面的服務提供驅動下，公司整裝待發，為客戶在市場探索中提

供獲取相關行業數據、營銷方案、資本資源及專業指導的途徑。公司不得進行任何受規管活動，亦不會提供任何持牌中介服務，例如

經紀、證券交易、賣方股權研究，或進行投資或就投資提供意見。公司亦不會就任何首次公開發售提供意見或提供首次公開發售相關

服務。 

 

業務簡要： 

 

公司通過私募通、投資界、項目工場及沙丘大學等平台提供全面的線上以及線下組合服務，滿足客戶的各色需求。公司的服務可分類

為數據服務、營銷服務、諮詢服務及培訓服務。 

 

 數據服務。利用公司豐富的數據資源以及強大的數據收集、分析及研究能力，公司通過私募通和研究報告服務為客戶提供便

捷且易於操作的行業數據獲取途徑及實現知情決策。截至 2020 年 6 月 30 日，公司專有的私募通有合共超過 231,900 名註冊

用戶。公司亦編製定制報告以滿足客戶特定資料的需要及支援彼等的戰略決策程序，以及提供週期性標準化研究報告，讓行
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業參與者可追蹤、了解及分析中國股權投資行業。就私募通而言，公司按月或按年向客戶收取訂閱費。公司按項目向客戶收

取定制報告的費用，而標準化研究報告的客戶可按訂閱形式向公司購買報告或直接購買指定報告。 

 

 營銷服務。公司通過投資界等線上資訊平台以及線下行業活動提供全渠道營銷服務，亦跟蹤行業走勢及為行業內及行業間的

社交提供便利。公司的線上平台提供專注於中國股權投資行業的高質量內容。公司舉辦線下行業活動，包括清科活動及定制

活動，為行業參與者提供機會互動及面對面交往。公司的線上資訊平台主要通過橫幅及軟文形式的線上廣告獲取收入。公司

的清科品牌活動主要通過活動贊助及門票銷售產生收益。公司根據經營成本按每個項目向客戶收取定製報告費用。 

 

 諮詢服務。公司通過公司的線上投資人－創業者對接平台項目工場及線下諮詢服務將創業者、成長型企業與投資人連接，向

彼等提供貫穿整個生命週期的業務發展解決方案。公司的諮詢服務使投資人能尋找合適的投資目標。來自諮詢服務的收益主

要為透過提供整套服務及舉辦有關項目工場的路演的費用，以及公司就線下諮詢服務收取的諮詢費或佣金。 

 

 培訓服務。公司主要通過沙丘大學、沙丘學院及投資學院提供各色股權投資相關的線上線下培訓課程，目標受眾包括投資業

專業人士、創業者、政府官員及於股權投資行業謀求就業機會的大學生等眾多群體。公司亦提供定制培訓服務，目標為機構

客戶，尤其為政府代理及大型企業。公司通過收取多個線上及線下提供的課程的課程費用自培訓服務產生收益。 

 

公司的收入由 2017 年的人民幣 129.3 百萬元增加 26.9%至 2018 年的人民幣 164.1 百萬元，並於 2019 年進一步增加 2.0%至人民幣

167.4 百萬元。公司的收入由截至 2019 年 6 月 30 日止六個月的人民幣 46.8 百萬元減少 15.0%至截至 2020 年 6 月 30 日止六個月的人

民幣 39.8 百萬元。公司的淨利潤由 2017 年的人民幣 18.4 百萬元增加 47.8%至 2018 年的人民幣 27.2 百萬元，並於 2019 年進一步增

加 26.8%至人民幣 34.5 百萬元。公司於截至 2019 年及 2020 年 6 月 30 日止六個月分別確認虧損淨額人民幣 0.5 百萬元及人民幣 5.1

百萬元。公司調整後的淨利潤（非香港財務報告準則計量標準）從 2017 年的人民幣 22.1 百萬元增加 23.1%至 2018 年的人民幣 27.2

百萬元，並於 2019 年進一步增加 42.6%至人民幣 38.8 百萬元。截至 2019 年 6 月 30 日止六個月，公司確認調整後虧損（非香港財務

報告準則計量標準）人民幣 0.4 百萬元，而截至 2020 年 6 月 30 日止六個月，公司確認調整後淨利潤（非香港財務報告準則計量標準）

人民幣 49,000 元。 

 

競爭優勢： 

 股權投資行業的綜合服務平台，向股權投資行業的參與者提供數據、營銷、諮詢及培訓服務 

 龐大的數據庫及強大的數據收集、分析及研究能力 

 歷史悠久而高度受認可的品牌 

 廣泛及多元化的用戶群 
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