
 

1 

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚
賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

截至二零二三年六月三十日止六個月之中期業績 

 

申萬宏源（香港）有限公司（「本公司」）之董事局（「董事局」）欣然公佈，本公司及其附屬

公司（「本集團」）截至二零二三年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合業績連同上年度同

期之比較數字。 

 

簡明綜合損益表 
   截至六月三十日止六個月 

   二零二三年 二零二二年 
   (未經審核) (未經審核) 

 附註  千港元 千港元 
     
收入 3  361,010 281,338 
— 使用實際利率法計算之利息收入   111,837 55,297 
— 於香港財務報告準則第 15 號範圍內之客戶合約收入   121,268 136,814 
— 源自其他來源收入   127,905 89,227 

     
其他虧損，淨額 3  (45,594) (35,166) 
佣金費用   (19,739) (29,770) 
僱員福利費用   (133,624) (134,405) 
折舊   (25,123) (30,615) 
利息費用   (89,629) (45,745) 
預期信貸虧損費用淨額   (56,240) (70,775) 
- 來自按已攤銷成本列帳之金融資產   (49,516) (31,899) 
- 來自按公平價值計入其他全面收益之金融資產   (6,724) (38,876) 
其他費用   (61,955) (62,388) 

     
除稅前虧損   (70,894) (127,526) 
     

所得稅 4  (450) 4,096 

     

期內虧損   (71,344) (123,430) 

     
應佔虧損：     
本公司普通股股權持有人   (71,344) (123,430) 

非控股權益   - - 

     

   (71,344)  (123,430) 

     
     

本公司普通股股權持有人應佔每股虧損（基本及攤薄） 5  (4.57)港仙 (7.91)港仙 

 
期內建議股息(如有)詳情披露於財務報表附註 6。  
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簡明綜合全面收益表 

  

 截至六月三十日止六個月 

 二零二三年 二零二二年 
 (未經審核) (未經審核) 

 千港元 千港元 

   

期內虧損 (71,344) (123,430) 

   

期內其他全面收益︰   

於其後可能重新分類至綜合損益表之項目:   

按公平價值計入其他全面收益之金融資產 

- 公平價值儲備變動淨額 (可轉回) 22,089 (25,597) 

換算海外業務財務報表的匯兑收益/(虧損) 781 (8,009) 

   

除稅後其他全面收益# 22,870 (33,606) 

   

全面收益總額 (48,474) (157,036) 

   

應佔全面收益：   

本公司普通股股權持有人 (48,474) (157,036) 

非控股權益 - - 

   

 (48,474) (157,036) 

 

註解:  

 
#
 其他全面收益為不構成及不影響當期損益表的其他權益變動。
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簡明綜合財務狀況表 

  
 

於二零二三年  於二零二二年 
   六月三十日 十二月三十一日 
   (未經審核)  (經審核) 

 附註  千港元  千港元 
      

非流動資產      

物業、廠房及設備   4,462  5,977 

使用權資產   86,127  108,557 

聯交所及期交所交易權   4,212  4,212 

其他資產   39,587  26,395 

其他金融資產   211,943  391,462 

遞延稅項資產   86,164  89,326 

      

非流動資產總額   432,495  625,929 

      

流動資產      

經損益按公平價值列帳之投資   4,702,353  3,739,178 

其他金融資產   165,403  346,516 

應收賬款 7  3,193,905  2,835,339 

貸款及墊款   1,195,270  1,308,845 

預付款項、按金及其他應收款項   277,373  275,171 

反向回購協議   444,195  901,633 

可退回稅項   54,840  45,942 

代客戶持有之銀行結存   3,887,110  5,199,634 

現金及銀行結存   1,303,178  1,238,496 

      

流動資產總額   15,223,627  15,890,754 

      

流動負債      

經損益按公平價值列帳之金融負債   3,206,842  2,950,371 

應付賬款 8  6,349,404  6,523,725 

合約負債   1,721  1,745 

其他應付款項及應計費用   549,246  670,584 

回購協議   90,892  173,706 

計息銀行貸款   1,371,825  1,489,227 

已發行票據   1,066,201  - 

已發行債券   -  1,559,400 

租賃負債   45,300  48,464 

應繳稅項   4,976  62,919 

      

流動負債總額   12,686,407  13,480,141 

      

流動資產淨值   2,537,220  2,410,613 

      

資產總值減流動負債   2,969,715  3,036,542 
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簡明綜合財務狀況表 (續) 

  
 

於二零二三年  於二零二二年 
   六月三十日 十二月三十一日 
   (未經審核)  (經審核) 

 
 

 千港元  千港元 
      

非流動負債      

遞延稅項負債   171  662 

租賃負債   58,135  75,997 

      

非流動負債總額   58,306  76,659 

      

資產淨值   2,911,409  2,959,883 

  
 

   

權益      

本公司普通股股權持有人應佔權益      

股本   2,782,477  2,782,477 

其他儲備   128,932  177,406 

      

權益總額   2,911,409  2,959,883 
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簡明綜合財務報表附註 

 

1. 一般資料及主要會計政策 

 
一般資料 
 

此等未經審核中期簡明綜合財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附

錄 16 之適用披露規定編製，並符合香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香

港會計準則（「香港會計準則」）第 34 號「中期財務報告」之規定。 

 

此中期業績公告所載用作比較的財務資料是摘錄自截至二零二二年十二月三十一日止年

度的綜合財務報表，但該等資料並不構成本公司當年的法定年度綜合財務報表。根據香

港公司條例第436條規定而披露的關於此等法定財務報表的進一步資料如下：  

 

本公司已根據香港公司條例第662(3)條及附表6第3部規定向公司註冊處處長呈交截至二

零二二年十二月三十一日止年度之財務報表。 

 
本公司核數師已就截至二零二二年十二月三十一日止年度之該等財務報表作出報告。該
核數師報告並無保留意見；並無載有核數師在不對其報告出具保留意見之情況下，以強
調的方式提請使用者注意的任何事項；亦不載有根據香港公司條例第406(2)條或第
407(2)或(3)條作出的陳述。 
 

主要會計政策之更改 

 

編製此等未經審核中期簡明綜合財務報表所採用之會計政策及計算方法與編製截至二零

二二年十二月三十一日止年度全年財務報表所採用者一致。 

 

香港會計師公會已頒佈以下本集團當前會計期間首次生效的香港財務報告準則修訂：  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

該等香港財務報告準則修訂並無對本集團已編製或呈列當前或之前期間業績及財務狀況

構成重大影響。本集團尚未應用於當前會計期間仍未生效的任何新訂準則或詮釋。 

  

香港會計準則第 1 號及香港財務報告

準則作業準則第 2 號(修訂) 

會計政策的披露 

香港會計準則第 8 號(修訂) 會計估計的定義 

香港會計準則第 12 號(修訂) 與單項交易產生的資產及負債有關的

遞延稅項 

香港財務報告準則第 17 號 保險合約 
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1. 一般資料及主要會計政策（續） 
 

截止二零二三年六月三十日止期間已頒佈但尚未生效的修訂、新準則及詮釋可能產生的影響 
 

直至此等財務報表刊發日期, 香港會計師公會已頒佈於截至二零二三年六月三十日止期間

尚未生效且未在此等財務報表內採納的多項修訂。此等修訂包括下列各項可能與本集團相

關之準則。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1
 於二零二四年一月一日或之後開始之年度期間生效 

2
 生效時間有待釐定 

 

本集團現正評估此等修訂預期將於初步應用期間產生的影響。截至目前，採納此等修訂預

期不會對綜合財務報表造成重大影響。 

香港會計準則第 1 號(修訂) 將負債分類為流動或非流動 1 

香港財務報告準則第 16 號(修訂) 售後租回的租賃負債 1 

香港詮釋第 5 號(修訂)財務報表呈列 借款人對含有按要求償還條款的定期

貸款的分類 1 

香港財務報告準則第 10 號及香港會

計準則第 28 號(修訂) 

投資者與其聯營企業或合營企業之間

的資產出售或注資 2 
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2. 營運分部資料 

 

本集團之未經審核分部業績如下： 

 

 企業金融 

 

財富管理 

 機構服務及

交易 

 
資產管理 

 
其他 

 

分部合計 

 企業融資  本金投資          

  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元 

截至二零二三年六月三十日止

六個月  

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

              

源自外來客戶之分部收入 

及其他虧損 
34,038   109,177  164,124  38,349   15,322  (45,594)  315,416 

              

分部業績及除稅前（虧損）╱

溢利 

(6,966)  76,514  40,631  (122,647)  (12,832)  (45,594)  (70,894) 

              

 企業金融 

 

財富管理 

 機構服務及

交易 

 

資產管理 

 
其他 

 
分部合計 

 企業融資  本金投資          

  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元 

截至二零二二年六月三十日止

六個月(經重列)  

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

              

源自外來客戶之分部收入 

及其他虧損 34,417  2,563  124,289  104,491  15,578  (35,166)  246,172 

              

分部業績及除稅前溢利╱（虧

損） (13,743)  1,555  5,496  (80,121)  (5,547)  (35,166)  (127,526) 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

          

 

 

      

 



 

8 

3. 收入及其他虧損，淨額 

  

 收入(亦為本集團之營業額)及其他虧損之分析如下： 

 

 
截至六月三十日止 

六個月期間 

 二零二三年 二零二二年 
 (未經審核) (未經審核) 
 千港元 千港元 

 

 
 手續費及佣金收入：   

於香港財務報告準則第15號範圍內之客戶合約收入︰   

代理買賣的證券佣金收入   

－港股 35,239 51,074 

－非港股 13,704 15,393 

代理買賣的期貨及期權佣金收入 6,926 9,632 

首次公開發售、配售、包銷及分包銷佣金收入 30,926 17,264 

財務顧問、合規顧問、保薦費收入及其他 3,714 17,486 

管理費、投資顧問費收入及表現費收入 15,322 15,579 

手續費收入 3,659 2,331 

證券研究費收入及其他服務費收入 11,778 8,055 

 121,268 136,814 

   

計息交易之收入︰   

使用實際利率法計算之利息收入︰   

銀行及其他利息收入 93,112 14,255 

首次公開發售貸款利息收入 159 5 

源自其他來源收入︰   

現金客戶及孖展客戶貸款利息收入 51,064 79,591 

 144,335 93,851 

   

投資業務收益︰   

使用實際利率法計算之利息收入︰   

利息收入︰   

－債務證券 18,566 41,037 

源自其他來源收入︰   

金融資產之已變現及未變現收益/(虧損)淨額︰   

－股本及期貨 109,252 66,760 

－債務證券及衍生工具 386,381 (54,753) 

   －結構性產品 (418,792) (2,371) 

 95,407 50,673 

   

 

361,010 281,338 

   

其他虧損，淨額：   

匯兌收益/(虧損)淨額 7,130 (47,835) 

合併投資基金其他持有人應佔資產淨值之變動 (52,724) 12,669 

 
(45,594) (35,166) 
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4. 所得稅 

 

 已就期內源於香港之估計應課稅溢利以16.5%（二零二二年：16.5%）之稅率作出香港

利得稅撥備。其他司法權區應課稅溢利之稅項按本集團有業務經營之司法權區現行適用

本期稅率計算。 

 

 截至六月三十日止六個月 

 二零二三年 二零二二年 

 (未經審核) (未經審核) 

 千港元 千港元 

本期税項 – 香港利得稅   

本年度撥備 - 124,870 

過往期間不足/(超額)撥備 491 (38) 

本期稅項 – 其他司法權區 - 164 

遞延稅項 (41) (129,092) 

   

本期總稅款費用/(抵免) 450 (4,096) 

     

 

 

5. 本公司普通股股權持有人應佔每股虧損  

 

 每股基本虧損乃根據本公司普通股股權持有人應佔期內虧損除以期內已發行普通股的加

權平均數計算。本集團於上述期間內並無已發行具攤薄效應之潛在普通股。於二零二三

年六月三十日，已發行普通股股數為 1,561,138,689 股。 

 

 截至六月三十日止六個月 

 二零二三年 二零二二年 

 (未經審核) (未經審核) 

   

盈利   

  本公司普通股股權持有人應佔期內虧損(千港元) (71,344) (123,430) 

   

股份數目     

已發行普通股的加權平均數(千股) 1,561,139 1,561,139 

   

每股基本及攤薄虧損 (每股港仙) (4.57) (7.91) 
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6. 股息 

 

                                                                                                              截至六月三十日止六個月 

 二零二三年 二零二二年 

  (未經審核) (未經審核) 

  千港元 千港元 

   

中期 – 無（二零二二年：無）  - -   ________ ________   ________ ________ 
  

7. 應收賬款 

 

 於二零二三年 於二零二二年 
 六月三十日 十二月三十一日 

 （未經審核） （經審核） 
 千港元 千港元 
   
(i) 按已攤銷成本計量：   
代理買賣證券產生之應收賬款：   

－現金客戶 999,934 1,136,930 

－經紀及證券行 1,743,800 1,206,653 

－結算所 401,243 256,037 

   

 3,144,977 2,599,620 
   
企業融資、顧問及其他服務產生之應收賬款：   
－企業客戶 520,687 649,404 

   
 3,665,664 3,249,024 

   

   

減：預期信貸虧損(第1階段) (1,405) (1,399) 

減：預期信貸虧損(第3階段) (497,840) (451,777) 

   

 3,166,419 2,795,848 

(ii) 按經損益按公平價值列帳計量：   
代理買賣證券產生之應收賬款：   

－給予現金客戶之墊款 27,486 39,491 

   

 3,193,905 2,835,339 

     

 

除本集團同意給予信貸期外，應收現金客戶之應收賬款乃於各證券及期貨合約交易結算

日到期。鑑於本集團應收賬款涉及大量各類客戶，因此並無高度集中之信貸風險。雖然

本集團並無就現金客戶之應收賬款持有任何抵押品或推行其他加強信貸措施，惟本集團

可出售客戶存放於本集團之證券以償還任何逾期款項。給予現金客戶之墊款 27,486,000

港元（二零二二年十二月三十一日：39,491,000 港元）主要以參考港元最優惠利率（二零

二二年十二月三十一日：港元最優惠利率）釐定的息率計息。 
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7. 應收賬款 (續) 

 

根據交易日期呈列之應收現金客戶賬款及給予現金客戶之墊款賬齡分析如下： 

 
 於二零二三年 於二零二二年 
 六月三十日 十二月三十一日 

 （未經審核） （經審核） 
 千港元 千港元 
   

一個月內 1,010,860 1,154,444 

一至兩個月 1,467 520 

兩至三個月 931 127 

超過三個月 14,162 21,330 
   

 1,027,420 1,176,421 

    

 

應收結算所、經紀及證券行賬款之賬齡為一個月內，且其並未過期。有關賬款來自(1)

買賣證券業務之待結算買賣交易，一般於交易日後數日內到期；(2)買賣證券、期貨及

期權合約業務之結算所保證金及(3)於經紀及證券行存放之現金及存款。企業融資、咨

詢及其他服務產生之應收賬款賬齡主要為一個月內。 

 

8. 應付賬款 

 於二零二三年 於二零二二年 
 六月三十日 十二月三十一日 
 （未經審核） （經審核） 
 千港元 千港元 
應付賬款   

- 客戶 5,079,887 6,334,669 

- 經紀及證券行 1,129,628 110,699 

- 結算所 139,889 78,357 

   

 6,349,404 6,523,725 

     

 

 

所有應付賬款均於一個月內到期或於要求時償還。 

 

9. 帳目審閱 

 

審核委員會已審閱截至二零二三年六月三十日止六個月之未經審核中期簡明綜合財務報

表。 

 

10. 比較數字 

 

若干比較數字已重新分類以符合於期內採納之財務報表呈列。 
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中期股息 

 

董事局決議不派發截至二零二三年六月三十日止六個月之中期股息（二零二二年：無）。 

 

管理層探討與分析 

 

二零二三年上半年市場回顧 

 

二零二三年上半年海外經濟雖有波動，但總體來看，歐美經濟仍保持穩健，新興市場有所復蘇。

美國通脹率下降緩慢，年初市場對美聯儲政策可能轉向寬鬆的預期未能實現，美聯儲上半年累計

加息75基點，以避免出現經濟硬著陸。歐洲方面，隨著俄烏衝突階段性放緩，通脹顯著下行，歐

元區各國經濟也進入復蘇狀態，但受消費恢復較弱等因素的影響，經濟發展勢能弱於美國。新興

市場方面，由於大宗商品價格在今年內開始顯著回落，高度依賴能源出口的中東地區國家、以及

依賴礦產、能源和糧食出口的拉美地區國家經濟增速顯著放緩，東南亞主要經濟體受益於全球貿

易鏈重塑和中國防疫政策的放開，經濟正快速修復。 

 

內地宏觀經濟方面，遞延需求推動一季度經濟好於預期，但二季度進入經濟內生壓力期，消費、

投資、出口均轉弱。1-6月社會消費品零售總額累計同比增長8.2%。固定資產投資1-6月累計同比

增長3.8%，基建、製造業投資熱度逐步消退，但在“保交樓”政策的推動下，整體固定投資增速

仍維持合理水準。外貿方面，1-6月累計進出口同比（美元計價）分別為-6.7%和-3.2%。汽車、

“新三樣”等高附加值商品份額和“一帶一路”國家出口份額均趨提升，共同構成支撐出口的

“三大韌性”。價格方面，1-6月CPI累計同比0.7%，PPI累計同比-3.1%。“結構性產能過剩-PPI通

縮加深-CPI低位徘徊”成為目前通脹主線，而非單純需求影響。 

 

內地資本市場在二零二三年上半年呈現先揚後抑走勢，上證指數和深證成指上半年分別上漲3.65%

和0.10%，創業板指下跌5.61%。A股新股（IPO）市場在二零二三年上半年表現仍相對活躍，根據

Wind數據顯示，共有173只新股上市，與二零二二年同期相比，新上市公司數幾乎持平，首發募

資2,097.38億元，較去年同期出現明顯下滑。 

 

在訪港旅遊業和本地需求強勁復蘇帶動下，香港經濟在二零二三年第一季度明顯改善。但資本市

場方面，二零二三年上半年恆生指數下跌4.37%，將去年底以來的升幅悉數回吐。新股方面，上半

年共新增上市公司33家（包括由GEM轉到主機板的上市公司數目），總計融資178億港元，對比

2022年上半年的27家，新股數量增加22%，但融資額下降10% 。 

 

二零二三年上半年，整體融資環境仍持續緊張，內地房地產行業尚未迎來實質性復甦，且美聯儲

持續加息，中資離岸債券發行規模進一步收縮，但自貿區人民幣債券發行規模有所增長。二級市

場方面，投資級債券相對穩定，高收益債券在國內房地產政策放鬆、美聯儲加息預期增強、內房

企業信用事件等多重因素影響下，收益率較為波動。 

  



 

13 

業務回顧 

 

二零二三年上半年，在戰略層面，本集團持續服務國家戰略大局，積極融入國際業務一體化，

以境外一體化思維打造敏捷共創的賦能型組織，聚力建設融合貫通的一體化國際業務平台。在

經營層面，面對境內外市場的複雜環境，本集團沉著應對，切實做好風險管理，積極化解存量

風險項目，堅持以輕資本業務為核心，深化業務協同，拓展產品平台，開發新業務，推進業務

轉型發展。在管理方面，通過加強制度建設、系統建設、流程優化等精益管理工作，進一步提

升公司治理水準。 

 

二零二三年上半年，本集團收入由二零二二年上半年的 2.81 億港元，同比增加 28%，至 3.61

億港元。二零二三年上半年，本集團錄得稅前虧損 7,089 萬港元，而二零二二年上半年為稅前

虧損 1.28 億港元；錄得股東應佔虧損 7,134 萬港元，而二零二二年上半年則錄得股東應佔虧損

1.23 億港元。報告期內虧損原因主要是市場持續動蕩導致手續費及佣金收入減少，加息週期資

金成本上升，以及機構服務及交易業務的債券類產品預期信用損失撥備所致，而該預期信用損

失並非實際已發生損失。本次會計調整對本公司財務狀況影響輕微，本公司營運一切正常。 

 

 截至六月三十日止六個月  

     

 

2023年 

佔比 

2022年 

佔比 千港元 千港元 

手續費及佣金收入 121,268 34% 136,814 49% 

利息收入 144,335 40% 93,851 33% 

投資業務收益 95,407 26% 50,673 18% 

     

 
361,010 100% 281,338 100% 

 

 

回顧期內，由於股票及債券市場劇烈波動，股票及債券交易、保薦與承銷業務均受市場影響，

手續費及佣金收入減少11%，至1.21億港元。利息收入在加息環境下按年增加54%，至1.44億

港元。投資業務收益得益於本集團自有資金投資，按年增加88%，至9,541萬港元。 
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財富管理業務 

 

財富管理業務主要向個人客戶及非專業機構投資者提供金融服務，通過線上線下相結合的方式，

提供包括證券、期貨及期權經紀，財富管理、場外交易等金融產品銷售，證券保證金融資等一系

列綜合金融服務。 

 

 截至六月三十日止六個月  

 

2023 年 2022 年 

變動 千港元 千港元 

手續費及佣金收入 37,242 55,202 (33%) 

利息收入 126,910 69,107 84% 

  -  客户貸款 46,804 58,779 (20%) 

  -  其他 80,106 10,328 676% 

投資業務虧損 (28) (20) (40%) 

 

 
164,124 124,289 32% 

 

回顧期內，本集團財富管理業務收入增加 32%，其中財富管理業務的手續費及佣金收入為 3,724

萬港元，較二零二二年上半年同期 5,520 萬港元減少 33%。利息收入方面，來自客戶貸款的利息

收入上半年累計為 4,680 萬港元，較二零二二年上半年的 5,878 萬港元下降 20%。手續費及佣金收

入减少主要是受市場不穩定因素影響，恆生指數報告期內呈現先高後低走勢，6 月初曾跌至

18,200 點水準，較高位回落約或 20%。與此同時，投資者投資意願受到市場動蕩影響，大市成交

額同比下滑，報告期內，港股平均每日成交金額為 1,155 億元，較去年同期的 1,383 億元下跌

16.5%。 

 

下半年，本集團將密切關注複雜嚴峻的市場環境和競爭態勢，兼顧外延式業務拓展和內涵式管理

升級，持續深化財富管理轉型升級進程。財富管理業務將秉承以客戶為中心的經營理念，拓寬多

元化產品平台，完善金融科技平台，建設財富管理品牌「Wynner 贏家理財」和「Wynner League

贏家聯盟」品牌，持之以恆地為客戶提供綜合式、一站式的優質財富管理服務。 
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企業金融業務 

 

企業金融業務由企業融資業務和投資業務組成。企業融資業務為企業客戶提供股票承銷保薦、債

券承銷及財務顧問服務；投資業務主要包括以自有資金進行股權投資、債權投資、其他投資等。 

 

 

 

截至六月三十日止六個月 

 （經重列）  

2023 年 2022 年 

 變動 千港元 千港元 

手續費及佣金收入 34,038 34,417 (1%) 

投資業務收益 109,177 2,563  4160% 

  

  143,215 36,980 287% 

 

  

二零二三年上半年，港股新股發行與中資美元債發行市場遇冷，本集團的保薦承銷業務受到影

響，回顧期內，企業金融業務的手續費及佣金收入按年下降 1%，至 3,404 萬港元。此外，本集團

運用自有資金進行投資，錄得投資收益金額 1.09 億港元。 

 

——保薦承銷及財務顧問 

 
報告期內，港股一級市場發行延續了 2022 年以來的低迷，但本集團堅定不移地實施國際化以及境

內外一體化戰略，得益於此，保薦承銷項目儲備數量較以往有所提升，本集團亦持續開發及跟進

多種類的財務顧問項目，相關保薦承銷項目及財務顧問項目的收入預期將逐步實現。本集團將在

母公司支持下，繼續擴大保薦承銷的項目儲備，積極參與收購兼併相關的財務顧問類項目，擴大

收入來源，並加強與母公司境內團隊的協作，加強企業融資業務潛在客戶覆蓋。 

 
——股票資本市場 

 

報告期內，股票資本市場團隊在市場波動情況下，參與首次公開發售承銷項目 3 單，GDR 項目 2

單。股票資本市場團隊將繼續在優選重點行業積極佈局，服務優質企業來港上市。本集團將根據

監管政策變化對業務發展的影響，深度發掘業務機會，擴大銷售網絡，加強股票資本市場團隊建

設，深化與境內外業務團隊合作，為客戶提供更優質全面的服務。  
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企業金融業務(續) 

 

——債券資本市場 

 

在境外債務資本市場大幅波動的情況下，報告期內，本集團共完成 50 單境外債券項目（包括 49

單承銷項目及 1 單財務顧問項目），其中 46 單國企、城投平臺類項目，協助客戶融資約 40.99 億

美元；4 單金融機構類企業項目，協助客戶融資約 18.93 億美元。境外債務資本市場、監管政策瞬

息萬變，面對由此帶來的挑戰與機遇，本集團將持續開發大型央企、綜合國企等優質企業境外債

券項目，持續完善境內外團隊的協作能力，提高團隊業務能力，努力適應市場及監管的變化，提

升市場佔比及收入。 

 

機構服務及交易業務 

 

機構服務及交易業務主要向機構及專業個人客戶提供環球股票經紀和交易、研究諮詢，固定收益

債券、外匯、場內外衍生品等交易投資、投融資解決方案等一站式綜合金融服務。 

 

 

二零二三年受全球通脹高企、美聯儲加息、美國銀行業危機及中國經濟緩慢復蘇等因素影響，中

資美元債今年整體處於震盪走勢。在美元基準利率高企的環境下，中資美元債一級市場發行及二

級市場交易較去年同期皆相對清淡，自貿區人民幣債發行自年初起逐步增加，成為市場新的亮點。

受融資成本高企、業務轉型等因素影響，本集團積極處理存量債券，整體債券規模進一步壓縮，

報告期內固定收益業務收入-1,803萬港元，同比下降136%。為推進業務轉型發展，固定收益團隊

積極拓展二級市場做市交易業務，開發外匯和利率類結構性產品與交易。報告期內團隊實現代客

交易量超7.7億美元，同比增長2.2倍，代客外匯交易規模累計超過5,500萬美元，並完成今年市場

最大規模的人民幣自貿債平層票據銷售發行。團隊亦積極推進信用掛鉤票據及總收益互換等新產

品與新業務，繼續深化業務轉型。 

 

 

截至六月三十日止六個月 

手續費及佣金收入 利息收入 投資業務收益/(虧損) 總計 

變動 

 （經重列）      （經重列） 

2023 年 2022 年 2023 年 2022 年 2023 年 2022 年 2023 年 2022 年 

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 

固定收益、 

外匯及商品 

 -     -     -     -    (18,030) 50,501  (18,030) 50,501 (136%) 

結構性產品 
 -     -     -     -    4,288 (2,371)  4,288  (2,371) 281% 

股票業務  34,666 31,617 17,425 24,744   -     -    52,091 56,361 (8%) 

 
 

 
34,666 31,617 17,425 24,744 (13,742) 48,130 38,349 104,491 (63%)  
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機構服務及交易業務(續) 

 

二零二三年，金融創新團隊大力推進業務協同，開拓新產品及業務模式，向低風險、輕資本業務

進一步轉型。報告期內，團隊開啟了北向國債期貨跨境收益互換通道，整體收益互換規模穩定增

長，對客背對背回購、逆回購業務亦正式運營。此外，場外期權業務自2022年開展以來交投活躍，

規模持續穩健增長；票據方面，團隊完成了數筆掛鉤私募基金、全權委託帳戶標的結構性票據項

目，亦持續利用融資票據的發行，為本集團以低於市場利率的成本融入資金。 

 

回顧期內，受資金成本高企、債券規模壓縮影響，機構服務及交易業務錄得投資業務收益為-1,374

萬港元，按年減少 129%。 

 

在股票銷售交易方面，機構銷售、交易與企業關係團隊結合當前市場情況，重新梳理產品線，加

強對重點機構客戶的覆蓋，在穩住現券業務基本盤的前提下培養跨產品銷售團隊，並透過升級改

造交易系統、舉辦各類企業連接活動等方式，進一步提升業務競爭力。境外各區域團隊充分利用

境內資源，發揮境內外互補優勢，實現機構業務的跨境融合，為新舊客戶提供更多元化、更全面

的研究資源、投資產品、證券保證金融資及交易體驗。回顧期內，在艱難的市況下，機構服務及

交易業務的手續費及佣金收入為 3,467 萬港元，按年增加 10%；利息收入為 1,742 萬港元，按年下

降 30%。 

 

資產管理業務 

 

資產管理業務線主要提供包括公募基金、私募基金、投資顧問及委託專戶管理服務。 

 

 

截至六月三十日止六個月 

2023 年 2022 年 

變動 千港元 千港元 

手續費及佣金收入 15,322 15,578 (2%) 

    

 

 

二零二三年上半年，本集團持續發展私募股權投資及 FOF 業務，打造另類資產管理核心競爭力，

擴大品牌影響力。與此同時，資產管理團隊持續關注監管政策及客戶跨境資產管理需求，堅持業

務創新，跨境資產管理產品數量和規模穩定增長，市場反應良好。 

 

回顧期內，主動管理資產規模及費率水平保持稳定，資產管理業務的手續費及佣金收入為 1,532

萬港元，按年减少 2%。 

 

本集團將緊抓政策機遇，繼續立足香港，面向大灣區，保持跨境業務優勢，積極拓展業務空間，

持續發展私募股權類等另類資產管理業務，豐富產品矩陣，滿足不同市場客戶的需求。同時，進

一步拓寬銷售渠道，實現不同業務板塊聯動，擴大資產管理規模，力爭成為客戶首選的跨境資產

管理服務商和值得信賴的全球資產配置管理機構。 
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將來計劃及展望 

 

展望下半年全球金融市場環境，美聯儲可能在年末開啟緊縮的貨幣政策，影響經濟增長。另外，

隨著美國商業銀行存款流出，商業地產貸款壓力顯現，整體信貸收縮可能使美國於年底開始進入

衰退週期。歐洲市場出現的勞動力市場緊縮、貨幣政策緊縮，將會對依賴銀行信貸的歐洲企業造

成衝擊，能源風險也將進一步拖累歐洲工業生產。整體來看，下半年全球經濟衰退壓力將從歐美

市場逐步擴散至新興市場經濟體，加之俄烏衝突未見決定性結束時點，全球經濟將面臨挑戰。 

 

內地市場方面，國內生產逐步恢復，以及高附加值商品出口份額和“一帶一路”沿線國家（地區）

出口份額的提升，將繼續保障年內出口；基建、製造業適度投資對穩增長有積極作用，房地產行

業在“保交樓”政策扶持下逐步企穩；勞動參與率回升疊加強勁地產竣工滯後傳導，有望刺激消

費增長。 

 

香港市場方面，受到內地經濟弱復蘇、美聯儲加息尚未終止等諸多挑戰，下半年市場走勢不明朗。

但如果年末經濟刺激政策落地見效，海外流動性寬鬆路線逐漸明晰，港股有望回暖。 

 

二零二三年下半年，全球宏觀經濟仍具不確定性，本集團將繼續密切關注宏觀經濟和監管的發展

趨勢，主動應變，積極推動業務，力求平穩快速發展，主要舉措有：一是穩住業務基本盤，繼續

積極化解存量風險，始終堅持以有效風險管理、合規經營為底線；二是大力推進輕資本業務發展，

優化業務結構，推動投行業務引領的協同體系建設，以互聯網業務和品牌建設為抓手推動財富管

理業務轉型，發展跨境資產管理平台；三是深化金融科技運用，加強系統建設，提高運營管理的

自動化水平，提升客戶體驗；四是加快國際業務一體化進程，拓展低風險的新產品、新業務，力

爭創造新的收入增長點，致力於成為具備市場知名度和國際競爭力的綜合金融服務商。 
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資本架構 

 

回顧期內，本公司之股本並無任何變動。於二零二三年六月三十日，已發行普通股合共

1,561,138,689股，普通股股權持有人應佔權益總額則約為29.11億港元 (於二零二二年十二月三十一

日：29.60億港元）。 

 

已發行債券 

 

於二零二二年一月二十七日，本公司發行本金額為2億美元的無抵押及無擔保債券，於香港聯合交

易所有限公司上市。此等債券按固定年利率1.5%計息，為期364天。本金於到期日二零二三年一月

二十六日悉數償還。有關發行債券的詳情，請參閱本公司於二零二二年一月二十一日、二零二 

二年一月二十七日及二零二二年一月二十八日刊發之公告。 

 

無抵押及無擔保債券已於二零二三年一月二十六日根據無抵押及無擔保債券的條款及條件贖回及

註銷。 

 

司庫政策 

 

本集團的業務活動資金一般來自內部現金流及銀行貸款。本集團大部分銀行信貸會每年重續，惟

須按浮動利率計息。另外，本集團的政策是保持充足的流動性，以應付債務到期時需要應付的還

款。 

 

流動資金、財務資源及資本負債率 

 

於二零二三年六月三十日，本集團持有現金及銀行結存13.03億港元（二零二二年十二月三十一日：

12.38億港元）及經損益按公平價值列帳之投資47.02億港元（二零二二年十二月三十一日：37.39

億港元）。於二零二三年六月三十日，本集團持有未動用之銀行信貸總額約為93.91億港元（二零

二二年十二月三十一日：約93.81億港元），其中約93.91億港元（二零二二年十二月三十一日：約

93.81億港元）為毋須發出通知或完成前提條件下即可動用。 

 

於二零二三年六月三十日，本集團未償還短期銀行借貸及已發行票據分別為13.72億港元（二零二

二年十二月三十一日：14.89億港元）及10.66億港元（二零二二年十二月三十一日：零），而流動

資金率（即流動資產與流動負債之比率）及資本負債率（即期末銀行借貸與資產淨值之比率）分

別為120%（二零二二年十二月三十一日：118%）及47%（二零二二年十二月三十一日：50%）。 

 

本集團具備充裕財務資源進行日常營運，並有足夠財務能力把握適當投資機會。 

 

所持重大投資、重大收購及出售 

 

回顧期內，本集團並無持有任何重大投資，亦無重大收購或出售。 

 

集團資產抵押 

 

於二零二三年六月三十日，本集團並無任何資產予以抵押。 
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風險管理 

 

本集團對批核客戶交易及信貸限額之審核、定期檢討所授信貸、監察信貸風險及跟進逾期債務之

相關信貸風險等方面實施適當之信貸管理政策。有關政策會定時進行檢討及更新。 

 

管理層緊密注視市場情況，以便作出預防措施，減低本集團可能會面對之任何風險。於二零二三

年六月三十日，給予客戶之墊款分別為現金客戶之逾期應收賬款及孖展貸款。 

 

於二零二三年六月三十日，經損益按公平價值列賬計量的現金客戶之應收賬款餘額及孖展貸款餘

額分別為0.27億港元（二零二二年十二月三十一日：0.39億港元）及11.95億港元（二零二二年十

二月三十一日：13.09億港元）。 

 

孖展貸款餘額中的41%（二零二二年十二月三十一日：35%）借予企業客戶，其餘則借予個人客戶。 

 

匯率波動風險及任何對沖機制 

 

本集團的主要業務以港元及美元交易及列賬。由於港元與美元掛鈎，故本集團並無面臨重大外匯

風險。其他外幣風險相對於其總資產及負債相對較低。本集團會密切留意其外匯風險狀況，當有

需要時會採取必要之措施。 

 

或然負債 

 

於二零二三年六月三十日並無重大或然負債。 

 

重大投資或資本資產之未來計劃 

 

除於「展望」一段所披露之未來計劃外，本集團於二零二三年六月三十日並無重大投資或資本資

產之其他未來計劃。 

 

二零二三年六月三十日後之變動 

 

自二零二三年六月三十日，沒有重大的事件影響本集團。 

 

僱員 

 

於二零二三年六月三十日，全職僱員總數為303人（於二零二二年十二月三十一日：315人）。回

顧期內員工成本合共約1.34億港元（二零二二年六月三十日止期間：1.34億港元）。 

  

本集團對員工招聘、薪酬、晉升以及培訓制定了規章制度，並由本集團委任的獨立顧問定期進行

薪酬調查以保持本集團的市場競爭力。根據市場情況，本集團將制定相關及適當的薪酬和激勵計

劃以吸引及留住人才。本集團支持平等機會，並在全球招聘勝任人士。 
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購買、出售或贖回本公司上市證券 

  

本公司或其任何附屬公司並無於回顧期內購買、出售或贖回任何本公司之上市證券。 

 

企業管治守則 

 

為令本公司的透明度及對股東的問責性更臻美好，本公司在實際情況許可下一直致力維持高水平

的企業管治。截至二零二三年六月三十日止六個月內，本公司已遵守載於《上市規則》附錄14

《企業管治守則》中所有適用的守則條文。 

 

證券交易之標準守則 

 

本公司已採納《上市規則》附錄10《標準守則》作為本公司董事買賣本公司證券之操守守則。根

據董事回覆本公司之特定查詢，所有董事於回顧期內一直遵守《標準守則》所載之規定標準。 

 

審核委員會 

 

本公司已根據《上市規則》第3.21條成立審核委員會，以審閱及監察本集團之財務申報程序及內

部監控。審核委員會由本公司三名獨立非執行董事組成。審核委員會已審閱本公司截至二零二三

年六月三十日止六個月之中期業績公告及中期報告。 

 

刊登中期業績公告及中期報告 

 

本中期業績公告於香港交易及結算所有限公司(「港交所」)網站 (http://www.hkexnews.hk)及本公司

網站 ( h t t p : / / w w w . s w h y h k . c o m )刊登。本公司二零二三年中期報告將會稍後寄發予股 

東，並將會載列於港交所網站及本公司之網站。 

 

董事 

 

於本中期報告日期，本公司董事局成員包括九位董事，其中吳萌女士、張劍先生、談偉軍先生、

梁鈞先生及胡憬先生為執行董事，張磊先生為非執行董事，吳永鏗先生、郭琳廣先生及陳利強先

生為獨立非執行董事。 

 

 

 

 

 

 

 

香港，二零二三年八月十八日 

 

 

 

承董事局命 

申萬宏源(香港)有限公司 

主席 
吳萌 


