
申万宏源投资管理（亚洲）有限公司 

气候相关风险管理披露报告 

 

序言 

 

气候变化带来的挑战在全球范围内日益紧迫，已成为当前人类面临的重要问题，

伴随着全球性挑战的交织迭加，积极应对气候变化并降低气候变化可能引发的风

险迫在眉睫。 

 

面对投资人，申万宏源投资管理（亚洲）有限公司（“申万香港资管”或“本公

司”）作为投资管理人对客户承担尽责管理的职责，保持长期投资的理念，关注

气候相关风险的影响，努力提升绿色价值创造。 

 

未来，申万香港资管将持续提升气候相关风险管理水平，充分释放负责任的资产

管理者在促进社会低碳转型发展的潜力，引导资金流向更加绿色可持续的产业，

并为客户创造长期投资价值和稳定的投资回报。 

 

关于申万香港资管 

 

成立于 1996年 11月 19日，申万宏源投资管理（亚洲）有限公司（“申万香港资

管”）是申万宏源（香港）有限公司（“申万宏源集团”、“本集团”，股份代号

00218.HK）的全资子公司。 

 

目前，申万香港资管持有香港证券及期货事务监察委员会（“证监会”）颁发的第

4类和第 9类受规管活动牌照。 

 

扎根香港，放眼全球，依托母公司申万宏源集团专业研究队伍的强大支持，洞悉

香港及全球市场的专业资管团队，申万香港资管正努力成为区内领先的资产管理

公司，致力为客户提供全方位的投资服务，实现投资目标，取得最优回报。 

 

关于本报告 

 

本报告根据《基金经理操守准则》的规定，遵循证监会发布的发布的《致持牌法

团的通函—基金经理对气候相关风险的管理及披露》、《气候相关财务信息披露工

作组建议》等要求编制。 

 



治理 

 

申万宏源集团董事局全面负责监管本集团的 ESG相关议题，并授权 ESG委员会监

察及检讨重要策略及政策。ESG委员会目前由三名执行董事及两名独立非执行董

事组成。ESG工作小组乃为实施及执行本集团的 ESG相关策略及政策而成立，并

由相关职能部门主管组成。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险管理 

 

ESG相关风险已被╱将被纳入申万宏源集团的风险管理体系，并由风险委员会负

责不时识别及检讨 ESG相关风险，以确保本集团设有合适及有效的风险管理及内

部监控系统。 

 

董事局 

Board of Directors 

 
最终监管有关集团的环境、社会及管治事宜 

环境、社会及管治委员会 

Environmental, Social and Governance 

Committee 
 

监察及检讨有关集团环境、社会及管治相关事宜的重要策

略及政策 

 

ESG 工作小组 

ESG Working Group 

 
协助环境、社会及管治委员会全面落实本集团的 ESG 相

关工作 

 



申万香港资管作为申万宏源集团的资产管理业务部门第一道防线，负责组织实施

资产管理业务气候相关风险的日常管理及报告披露，确保内部制度和程序及与管

理气候相关风险有关的监管规定获得遵守: (i)识别有关的气候相关风险；(ii)

评估所识别出的风险对每项投资策略及每只基金的潜在影响；及(iii)持续地监

察及管理有关风险。资产管理风控岗协助申万宏源集团汇报资产管理业务气候相

关风险管理情况。 

 

申万香港资管下设投资决策委员会，负责指导、督促与协调资产管理业务气候相

关风险管理工作的开展落实，审查资管所有投资组合的气候相关风险暴露 ,向经

营管理层更新气候相关风险管理情况。 

 

气候相关风险和机遇识别 

 

本公司认为，气候相关风险主要可分为由极端天气事件和气候模式在较长远的时

间内逐步变化所带来的直接影响而造成的实体/物理风险和与转型至低碳经济体

系有关的转型风险两类。相关风险可能触发责任风险，本公司亦应在风险评估流

程中纳入有关考虑。此外，气候相关风险可能会对其他财务风险(例如信贷、市

场及流动性风险)造成影响。 

 

气候变化主要风

险 

风险描述 潜在

财务

影响 

应对措施 

转型风险 政策

和 法

律风

险 

随着国家环保政策趋严,本公

司可能因无法满足政策和监

管要求而影响业务资质,或面

临违约、处罚或诉 讼等事件。 

营业

收入

减少 

运营

成本

增加 

密切跟踪包括环境、

气候相关风险在内

的政策趋势在对被

投企业尽职调查过

程中，同时投研团队

及资管风控岗密切

关注被投企业的气

候弹性及气候相关

风险管理。 

信用

风险 

低碳政策的出台将影响市场

的供需结构,可能对本公司业

务产生影响,或导致被投企业

偿债能力下降带来信用风险

升高。 

营业

收入

减少 



声誉

风险 

若本公司无法在应对气候变

化方面进行合理回应, 将对

本公司声誉造成一定影响;被

投企业声誉受损也可能导致

偿债能力下降 即信用风险升

高。 

营业

收入

减少 

运营

成本

增加 

品牌

价值

降低 

物理风险 慢性 

物理

风险 

本公司或被投企业可能因气

温上升、海平面上升等慢性气

候事件影响正常的生产经营。 

营业

收入

减少 

运营

成本

增加 

固定

资产

贬值 

按照申万宏源集团

《业务延续性计划》

中所规定预案及申

万宏源集团其他紧

急预案制度，及时做

好极端天气的妥善 

应对。 

急性 

物理

风险 

本公司或被投企业可能因面

临台风、洪水、暴风雨等极端

天气事件导致财产损失或运

营中断 

营业

收入

减少 

运营

成本

增加 

固定

资产

贬值 

 

气候相关风险管理及监察 

 

申万香港资管投研团队负责研究将关联及重大的气候相关风险纳入投资管理范

围，确保在制定产品的整体投资策略和管理策略时，纳入对气候相关风险的考虑。 

 

具体落实在： 

1：投研团队在对覆盖行业或具体投资标的进行研究分析的过程中，结合气候相

关风险暴露水平和重大性问题的识别评估结果，考察对行业趋势、市场环境和企

业财务具有重大影响的气候相关风险，在必要时将分析研究结果纳入投资研究建



议中。 

2：投资经理在研究岗位人员建议的基础上，应在风险管理人员的监督下实施充

分的风险管理程序，务求适当地识别、量度、管理及监察相关風險风险，根据产

品投资策略或资产管理协议的要求，结合自身对行业和被投资企业气候相关风险

的识别和评估结果，构建投资组合，并对组合进行日常调整。在投资组合管理过

程中，投研团队和投资经理视情况与被投资企业进行交流,了解被投资企业的气

候相关风险管理表现，并考虑将相关信息纳入投资决策考量。 

 

未来目标 

 

为应对气候变化，全球监管机构相继发布气候风险相关指引。监管机构都开始行

动。 申万香港资管将积极采取气候风险管理、参与气候信息披露降低系统风险，

提升投资者信心，增强公司的竞争力定期披露气候相关风险、调整高碳和低碳资

产在投资组合中的占比，主动为高碳客户企业提供咨询服务和创新转型金融产品，

助力客户企业实现转型。 


